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TERCEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA PARTICULAR DA la 
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM 
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIQAO 
PUBLICA, COM ESFORQOS RESTRITOS, DA ECHOENERGIA PARTICIPATES S.A.

Sao partes ("Partes") neste "Terceiro Aditamento e Consolidagao da Escritura Particular da 
la (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Especie Quirografaria, 

Serie Unica, para Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos, da Echoenergia Participagoes 
S.A." C'Escritura de Emissao"):

I. como emissora das Debentures (conforme abaixo definido):

ECHOENERGIA PARTICIPATES S.A., sociedade anonima, sem registro de companhia aberta 
perante a Comissao de Valores Mobiliarios C'CVM"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de 
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663,4° andar, inscrita perante o Cadastre Nacional 
da Pessoa Jun'dica do Ministerio da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 24.743.678/0001-22, neste 
ato representada por seus representantes legais constitufdos na forma do seu estatuto social e 
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento ("Emissora");

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao e nela interveniente, 
representando a comunhao dos Debenturistas (conforme abaixo definido):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, atuando pela sua filial na 
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua 3oaquim Floriano, 466, Bloco B, Conjunto 1.401, 
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, representando a comunhao de 
titulares das Debentures (conforme definidas abaixo) neste ato devidamente representada nos 
termos do seu contrato social ("Agente Fiduciario");

CONSIDERANDO QUE:

(A) as Partes celebraram, em 8 de junho de 2020, a "Escritura Particular da la (Primeira) Emissao 
de Debentures Simples, Nao Conversiveis emAgoes, da Especie Quirografaria, em Serie Unica, para 
Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos, da Echoenergia Participagdes S.A.", a qual encontra-se 
arquivada perante a JUCESP sob o n.° ED003546-4/000, conforme alterada pelo "Primeiro 
Aditamento a Escritura Particular da la (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis 
em Agoes, da Especie Quirografaria, em Serie Unica, para Distribuigao Publica, com Esforgos 
Restritos, da Echoenergia Participagdes S.A.", celebrado pelas Partes em 15 de junho de 2020, e 
pelo "Segundo Aditamento e Consoiidagao da Escritura Particular da la (Primeira) Emissao de 
Debentures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Especie Quirografaria, em Serie Unica, para 
Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos, da Echoenergia Participagdes S.A.", celebrado pelas 
Partes em 30 de novembro de 2020 C’Escritura de Emissao Original"); e

(B) a Emissora propos determinadas alteragoes a Escritura de Emissao Original e os Debenturistas 
aceitaram referidas alteragoes nos termos da ata da Assembleia Geral de Debenturistas ocorrida em 
14 de dezembro de 2021,

RESOLVEM as Partes celebrar o presente "Terceiro Aditamento e Consoiidagao da Escritura 
Particular da la (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Especie
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Quirografaria, em Serie Unica, para Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos, da Echoenergia 
Participagoes S.A.", nos termos e condigoes abaixo aduzidos.

Os termos aqui iniciados em maiuscula, estejam no singular ou no plural, terao o significado a eles 
atribufdos nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso. Para os fins desta 
Escritura de Emissao sao considerados termos definidos, no singular ou no plural, os termos a seguir:

"AGE da Emissao"

"Agenda de Classificagao de 
Risco"

tern o significado previsto na Clausula 1.1. 

tern o significado previsto na Clausula 6.22.

tern o significado previsto no preambulo deste Contrato.

significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados 
Financeiro e de Capitais.

"Agente Fiduciario"

"ANBIMA"

"Assembleia Geral de 
Debenturistas"

tern o significado previsto na Clausula 10.1.1.

tern o significado previsto na Clausula 6.8.1.

tern o significado previsto na Clausula 6.17.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP 
UTVM.

tern o significado previsto na Clausula 5.5.

tern o significado previsto na Clausula 5.10.

tern o significado previsto no preambulo deste Contrato.

"Atualizagao Monetaria" 

"Avisos aos Debenturistas"

"B3"

"Banco Liquidante" 

"Carta de Fianga"

"CNPJ/ME"

significa o Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas 
para Estruturagao, Coordenagao e Distribuigao de Ofertas 
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisigao 
de Valores Mobiliarios.

"Codigo ANBIMA"

"Comunicagao de 
Encerramento"

tern o significado previsto na Clausula 2.4.

"Comunicagao de Resgate 
Antecipado Facultative Total"

tern o significado previsto na Clausula 6.20.1, item (i).

tern o significado previsto na Clausula 5.6.

significa as sociedades controladas pela Emissora (diretas ou 
indiretas), conforme definigao do artigo 116 da Lei das 
Sociedades por Agoes

significa qualquer sociedade controlada direta ou 
indiretamente pela Emissora, conforme definigao do artigo 116 
da Lei das Sociedades por Agoes, que represente mais do que 
10% (dez por cento) do EBITDA consolidado da Emissora,

"Contrato de Distribuigao"

"Controladas"

"Controladas Relevantes"
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sendo considerados para fins desta definigao: (i) de forma 
individual, as sociedades de proposito especifico controladas 
direta ou indiretamente pela Emissora; ou (ii) de forma 
consolidada, os conglomerados de subsidiaries detidas pelas 
sub-holdings controladas direta ou indiretamente pela 
Emissora.

tern o significado previsto na Clausula 5.6. 

significa Comissao de Valores Mobiliarios. 

tern o significado previsto na Clausula 6.8.1 

tern o significado previsto na Clausula 6.2

"Coordenador Lider"

"CVM"

"Data de Aniversario"

"Data de Emissao"

"Data de Pagamento dos 
Juros Remuneratorios"

tern o significado previsto na Clausula 6.10.1

tern o significado previsto na Clausula 6.3"Data de Vencimento"

"Data do Resgate Antecipado 
Facultative Total"

tern o significado previsto na Clausula 6.20.1, item (i).

"Datas de Amortizagao das 
Debentures"

tern o significado previsto na Clausula 6.12

tern o significado previsto na Clausula 5.4

tern o significado previsto na Clausula 6.3.1

tern o significado previsto na Clausula 5.4

significa (i) com relagao as obrigagoes pecuniarias 
estabelecidas nesta Escritura de Emissao, inclusive para fins 
de calculo, qualquer dia, exceto sabados, domingos ou 
feriados declarados nacionais, (ii) para demais finalidades, os 
dias em que os bancos comerciais nao estao abertos ou estao 
autorizados, obrigados ou sob ordem regulatoria de 
permanecerem fechados na Cidade de Sao Paulo, Estado de 
Sao Paulo; ou (iii) exclusivamente em relagao as obrigagoes de 
registro, arquivamento ou obtengao de certidoes ou 
documentos junto a repartigoes publicas, qualquer dia em que 
o respective cartorio, oficio de notas ou repartigao publica 
responsavel pelo ato nao esteja aberto ou esteja autorizado ou 
obrigado a permanecer fechado.

significa o quociente da divisao da Dfvida Liquida pelo EBITDA, 
apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da 
data base dos balancetes ou demonstragoes financeiras da 
Emissora utilizados para sua mediagao,

Onde:

"Dfvida" significa o somatorio consolidado de emprestimos e

"Debentures"

"Debentures em Circulagao"

"Debenturistas"

"Dia Util"

"Divida Liquida / EBITDA"
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financiamentos de curto e longo prazo, debentures de curto e 
longo prazo contratados com o Banco Nacional de 
Desenvolvimento Economico e Social - BNDES, o Banco do 
Nordeste do Brasil (BNB) e com bancos comerciais, notas 
promissorias, emissao de b'tulos de renda fixa, conversiveis ou 
nao em agoes, no mercado de capitals local e/ou internacional 
e contas a pagar por aquisigoes de investimentos nos quais o 
vendedor financia parte da venda {seller financing), 
desconsiderando, se houver, eventuais parcelas a serem pagas 
com agoes {stock exchange).

"Dfvida Lfauida" significa Dfvida, deduzida dos valores 
constantes nas rubricas "Caixa", "Equivalente de Caixa", 
"Depositos Vinculados", "Aplicagoes Dadas em Garantia aos 
Emprestimos e Financiamentos e Ti'tulos e Valores Mobiliarios" 
e "Aplicagoes das Demonstragoes Financeiras da Emissora".

"EBITDA" significa lucro operacional consolidado antes do 
resultado financeiro, acrescido das depreciagoes e 
amortizagoes, sempre considerados os 12 (doze) meses 
anteriores ao da apuragao acrescido do EBITDA equivalente de 
empresas adquiridas na hipotese em que houver acrescimo de 
seller financing no calculo de Dfvida.

significa o Diario Oficial da Uniao."DOIT

significa qualquer mudanga adversa relevante na situagao 
(financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos bens ou 
nos resultados operacionais da Emissora, que 
comprovadamente afete a capacidade da Emissora de cumprir 
suas obrigagoes financeiras ou de implantagao do Projeto nos 
termos desta Escritura de Emissao e/ou dos demais 
documentos da Oferta Restrita, conforme aplicavel;

"Efeito Adverse Relevante"

tern o significado previsto na Clausula 2.1.

tern o significado previsto no preambulo deste Contrato.

tern o significado previsto na Clausula 6.15.

tern o significado previsto no preambulo deste Contrato.

tern o significado previsto na Clausula 5.5.

"Emissao"

"Emissora"

"Encargos Moratorios"

"Escritura de Emissao"

"Escriturador"

"Evento de Vencimento 
Antecipado Automatico"

"Evento de Vencimento 
Antecipado Nao Automatico

tern o significado previsto na Clausula 7.1.

tern o significado previsto na Clausula 7.2.
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"Eventos de Vencimento 
Antecipado"

tern o significado previsto na Clausula 7.2.

tem o significado previsto na Clausula 5.10.

tern o significado previsto na Clausula 5.10.

significa Ipiranga Fundo de Investimento em Participagoes 
Multiestrategia, fundo de Investimento em Participagoes, 
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 20.213.311/0001-46.

"Fiador"

"Fianga Bancaria"

"FIR Ipiranga"

significa o Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica."IBGE"

significa o indice de cobertura do servigo da di'vida consolidado 
a ser calculado anualmente, com base nas demonstragoes 
financeiras consolidadas auditadas da Emissora, da seguinte 
forma. Referido valor sera sempre o maior entre o ICSD 
Consolidado e o ICSD Holding, calculados por meio das 
formulas descritas abaixo:

Formula 1

ICSD Consolidado = (EBITDA-Impostos! > = 1,20 vezes 

(Principal Consolidado -i-Juros Consolidado)

Onde:

EBITDA: significa lucro operacional consolidado antes do 
resultado financeiro, acrescido das depreciagoes e 
amortizagoes, sempre considerados os 12 (doze) meses 
anteriores ao da apuragao.

Impostos: significa imposto de renda pessoa juridica e 
contribuigao social sobre o lucro h'quido apurado no ano de 
referencia.

Principal Consolidado: significa amortizagao do principal 
consolidado do endividamento financeiro no ano de referencia 
excluindo amortizagoes extraordinarias, pagamentos 
antecipados de dfvidas e premios e comissoes decorrentes 
dessas amortizagoes extraordinarias ou pagamentos 
antecipados.

Juros Consolidado: significa juros consolidados do 
endividamento financeiro no ano de referencia.

"ICSD Emissora"
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Formula 2:

ICSD Holding = (Fluxo de Caixa da Holding) > = 1,20 vezes 

(Principal Holding + Juros Holding)

Onde:

Fluxo de Caixa da Holding: significa, durante os 12 (doze) 
meses anteriores ao da apuragao, a soma de todo e qualquer 
recurso recebido pela Emissora com as naturezas de 
(I) compartilhamento de custos com partes relacionadas; 
(ii) redugoes de capital de partes relacionadas; (iii) dividendos 
recebidos de partes relacionadas; e (iv) (a) EBITDA Holding 
oriundo de operagoes/transagoes com terceiros, (b) menos 
Impostos e custos incorridos pela Emissora.

EBITDA Holding: significa lucro operacional da Emissora antes 
do resultado financeiro, acrescido das depreciagoes e 
amortizagoes, sempre considerados os 12 (doze) meses 
anteriores ao da apuragao.

Imoostos: significa imposto de renda pessoa jundica e 
contribuigao social sobre o lucro Ifquido apurado no ano de 
referenda.

Principal Holding: significa amortizagao do principal do 
endividamento financeiro da Emissora no ano de referencia 
excluindo amortizagoes extraordinarias, pagamentos 
antecipados de dividas e premios e comissoes decorrentes 
dessas amortizagoes extraordinarias ou pagamentos 
antecipados.

Juros Holding: significa juros do endividamento financeiro da 
Emissora no ano de referencia.

significa o ICSD Emissora igual ou superior a 1,10 (urn inteiro 
e dez centesimos) e inferior a 1,20 (um inteiro e vinte 
centesimos).

significa o ICSD Emissora, correspondente a, no mmimo, 1,20 
(um inteiro e vinte centesimos).

significa a Instrugao da CVM n° 358, de 3 de Janeiro de 2002, 
conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n° 476, de 16 de Janeiro de 
2009, conforme alterada.

significa Instrugao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 
2013, conforme alterada.

"ICSD Gatilho"

"ICSD Minimo"

"Instrugao CVM 358"

"Instrugao CVM 476"

"Instrugao CVM 539"
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significa a Instrugao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 
2016, conforme alterada.

tern o significado previsto na Clausula 5.6.

significa o Indice Nacional de Pregos ao Consume Amplo.

significa Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

tem o significado previsto na Clausula 6.9.1.

significa a legislagao ambiental e/ou trabalhista, especialmente 
aquela relativa a saude e seguranga ocupacional, assim como 
exploragao de prostituigao, utilizagao de mao de obra infantil, 
em desacordo com a legislagao vigente, ou em condigoes 
analogas a escravo.

significa a Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme 
alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, 
conforme alterada.

"Instrugao CVM 583"

"Investidores Profissionais"

"IPCA"

"JUCESP"

"Juros Remuneratorios"

"Legislagao Socioambiental"

"Lei 12.431"

"Lei das Sociedades por 
Agoes"

tem o significado atribuido na Clausula 5.10."Limite da Fianga"

significa o Ministerio de Minas e Energia.

significa qualquer lei ou regulagao que verse sobre atos de 
corrupgao ou atos contra a administragao publica, induindo, 
mas nao se limitando, a Lei n° 12.846/13, o Decreto n° 
8.420/15, o Decreto-Lei n° 2.848/40 (Codigo Penal Brasileiro) 
e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act de 
1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel.

"MME"

"Normas Anticorrupgao"

"Numero-Indice Projetado" tem o significado previsto na Clausula 6.8.1.

significa, com relagao a uma pessoa, em bases consolidadas, 
qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorrencia 
de emprestimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas 
financeiras, induindo, sem limitagao, arrendamento mercantil, 
teasing financeiro, titulos de renda fixa, debentures ou notas 
promissorias.

"Obrigagao Financeira"

tem o significado previsto na Clausula 5.10."Obrigagoes Garantidas"

tem o significado previsto na Clausula 2.1.

significa uma hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cessao 
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda realizada 
fora de condigoes de mercado, opgao de compra outorgada 
fora de condigoes de mercado, encargo, gravame ou onus,

"Oferta Restrita"

"Onus"
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arresto, sequestra ou penhora, judicial ou extrajudicial, 
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito 
pratico similar a qualquer dessas expressoes.

tem o significado atribuido no preambulo deste Contrato."Partes"

"Percentual do Valor Nominal 
Atualizado a ser Amortizado

tem o significado previsto na Clausula 6.12.

"Percentual do Valor Nominal 
Unitario na Data de Emissao

„ tem o significado previsto na Clausula 6.12.

"Periodo de Ausencia do 
IPCA"

tem o significado previsto na Clausula 6.8.2.

"Periodo de Cobertura da 
Fianga"

tem o significado previsto na Clausula 5.10.

significa o periodo entre a Data de Emissao e o primeiro 
momento em que a Emissora obtiver cumulativamente 
(i) indice Divida Liquida / EBITDA inferior ou igual a 4,25x por 
quatro trimestres consecutivos; e (ii) classificagao de risco da 
Emissao {rating) mfnimo em escala local de AA+ emitido pela 
Standard & Poor's ou a Fitch Ratings, ou seu equivalente pela 
Moody's.

significa, em conjunto: (i) a Portaria do MME n° 65, DE 14 de 
margo de 2019, referente a Central Geradora Eolica 
denominada Vila Sergipe I; (ii) Portaria n° 104, de 17 de abril 
de 2019, referente a Central Geradora Eolica denominada Vila 
Sergipe II; (iii) Portaria n° 105, de 17 de abril de 2019, 
referente a Central Geradora Eolica Denominada Vila Sergipe 
III; (iv) Portaria n° 66, de 14 de margo de 2019, referente a 
Central Geradora Eolica denominada Vila Rio Grande Do Norte 
I; (v) Portaria n° 67, de 14 de margo de 2019, referente a 
Central Geradora Eolica denominada Vila Rio Grande do Norte 
II; e (vi) Portaria n° 103, de 17 de abril de 2019, referente a 
Central Geradora Eolica denominada Vila Piauf III.

tem o significado previsto na Clausula 5.8.

"Periodo de Exigencia de 
ICSD"

"Portaria"

"Prego de Subscrigao"

"Primeira Data de 
Integralizagao"

tem o significado previsto na Clausula 5.9.

tem o significado previsto na Clausula 4.1."Projeto"

tem o significado previsto na Clausula 4.1."Projeto Echo 3"

tem o significado previsto na Clausula 4.1."Projeto Echo 6"
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tem o significado previsto na Clausula 5.11.

significam (A) operates de fusao, cisao, incorporagao ou 
incorporagao de agues entre a Emissora e as Controladas 
Relevantes, ou entre as Controladas Relevantes, desde que a 
Emissora incorpore tal Controlada Relevante ou mantenha 
exatamente a mesma participagao que atualmente detem 
direta ou indiretamente, conforme o caso, no capital social 
total da Controlada Relevante em questao (e respectiva 
entidade cindida, conforme aplicavel) desde que tal 
reestruturagao nao implique em qualquer restrigao ao fluxo de 
dividendos das Controladas Relevantes para a Emissora, 
observado que nao sera permitido que uma Controlada 
Relevante direta da Emissora se torne Controlada Relevante 
indireta da Emissora; (B) incorporagao ou incorporagao de 
agoes de Controladas Relevantes pela Emissora; ou (C) cisao 
de Controladas Relevantes, desde que, no momento da 
operagao de cisao a parcela cindida represente 10% (dez) por 
cento ou menos do EBITDA individual ou consolidado da 
Emissora, em uma ou mais operagoes.

significa em relagao a Emissora, (a) uma cisao da Emissora em 
que a parcela cindida represente 10% (dez) por cento ou 
menos do EBITDA individual ou consolidado da Emissora, em 
uma ou mais operagoes, desde que a parte cindida seja 
(1) absorvida por outra empresa do mesmo grupo economico 
da Emissora; ou (2) extinta; ou (b) uma fusao, cisao ou 
incorporagao em que tiver sido assegurado a totalidade dos 
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo mmimo de 
6 (seis) meses contados da data de publicagao das atas dos 
atos societarios relatives a operagao, o direito de aquisigao das 
Debentures de que forem titulares, mediante o pagamento do 
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos 
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a 
Primeira Data de Integralizagao ou a Data de Pagamento dos 
Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o 
caso, ate a data do efetivo pagamento, sem qualquer premio 
ou penalidade, desde que observadas as restrigoes previstas 
na Lei 12.431.

"Rating Minimo Fiador"

"Reorganizagdes Permitidas 
Controladas Relevantes"

"Reorganizagdes Permitidas 
Emissora"

Juros

"Relatorio Anual do Agente 
Fiduciario"

tem o significado previsto na Clausula 9.2.1.

"Resgate Antecipado 
Facultative Total"

tem o significado previsto na Clausula 6.20.1.

significa a Resolugao CMN 4.751, de 26 de setembro de 
2019, que regulamenta o artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da

"Resolugao CMN 4751"
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Lei n° 12.431.

signifies o csrtorio de registro de tftulos e documentos do 
local de domieflio do Fiador.

tem o significado previsto na Clausula 6.8.2.

significa o valor a ser calculado caso o ICSD Emissora seja 
inferior ao ICSD Minimo, mas igual ou superior ao 
ICSD Gatilho. Referido valor sera sempre o menor entre o 
Valor de Complementagao ICSD Consolidado e o Valor de 
Complementagao ICSD Holding, calculados com base nas 
demonstragoes financeiras consolidadas auditadas da 
Emissora, por meio das formulas descritas abaixo:

Formula 1:

Valor de Complementagao ICSD Consolidado = [(1,2 - 
ICSD Consolidado) x (Principal Consolidado + Juros 
Consolidado)]

"RID Fianga"

"Taxa Substitutiva"

"Valor de Complementagao 
ICSD"

OU

Formula 2:

Valor de Complementagao ICSD Holding = [(1,2 - ICSD 
Holding) x (Principal Holding + Juros Holding)]

Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados nas formulas 
acima estao definidos na defmigao de ICSD Emissora.

tem o significado previsto na Clausula 6.8.1.

tem o significado previsto na Clausula 6.1.

"Valor Nominal Atualizado"

"Valor Nominal Unitario"

AUTORIZAQOES

A Emissao (conforme abaixo definida) e a Oferta Restrita (conforme abaixo definida) serao 
realizadas, e esta Escritura de Emissao foi autorizada com base nas deliberagoes tomadas 
na Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 8 de junho de 
2020 ("AGE da Emissao"), nos termos do estatuto social da Emissora e do paragrafo 1° 
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes nas quais foram deliberadas, em conformidade 
com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes: a aprovagao da Emissao e da 
Oferta Restrita, bem como de seus termos e condigoes.

1

1.1

Por meio da AGE da Emissao, a Diretoria da Emissora tambem foi autorizada a (i) contratar 
instituigoes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitals para realizar a

nos termos da

1.2

distribuigao publica das Debentures, com esforgos restritos,

,—DMu&gnod by
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Instrugao CVM 476; (ii) contratar os demais prestadores de servigos inerentes a Emissao, a 
Oferta Restrita e as Debentures, incluindo, sem limitagao, o escriturador, o banco liquidante, 
o Agente Fiduciario, os assessores legais, a B3, dentre outros; e (iii) praticar, bem como 
ratificar, todo e qualquer ato necessario a realizagao da Oferta Restrita e da Emissao, 
incluindo a celebragao de todos os documentos necessarios a concretizagao da Emissao, 
dentre os quais a assinatura do Contrato de Distribuigao (conforme abaixo definido).

REQUISITOS

A emissao e a distribuigao publica, com esforgos restritos, das Debentures ("Emissao" e 
"Oferta Restrita", respectivamente), nos termos da Instrugao CVM 476, serao realizadas 
com observancia dos seguintes requisites:

Arquivamento na JUCESP e publicagao da ata da AGE da Emissao. A ata da AGE da Emissao 
devera ser devidamente arquivada na JUCESP e publicada, conforme disposto no artigo 62, 
inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario, uma 
copia da ata da AGE da Emissao registrada perante a JUCESP em ate 5 (cinco) dias contados 
do registro ou da publicagao.

Inscrigao e registro desta Escritura de Emissao e seus aditamentos na JUCESP. Nos termos 
do artigo 6°, inciso "ii" da Medida Provisoria n° 931, de 30 de margo de 2020, esta Escritura 
de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser arquivados JUCESP, a qual encontra- 
se com funcionamento restrito em decorrencia das medidas restritivas ao funcionamento 
normal de orgaos publicos decorrentes exdusivamente da pandemia da covid-19, no prazo 
30 (trinta) dias contados da data em que a JUCESP reestabelecer a prestagao regular dos 
seus servigos, conforme disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agoes.

Dispensa de Registro peia Comissao de Vaiores Mobiiiarios. A Oferta Restrita esta 
automaticamente dispensada do registro perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei 
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugao 
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigao com esforgos restritos, nao sendo 
objeto de protocolo, registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio a CVM da 
comunicagao de infeio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 7°-A da Instrugao CVM 476, 
e da comunicagao de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8° da Instrugao 
CVM 476 (''Comunicagao de Encerramento").

Registro pe/a Associagao Brasiieira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitals. A 
Oferta Restrita sera objeto de registro na ANBIMA - Associagao Brasiieira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitals ("ANBIMA") no prazo de ate 15 (quinze) dias contados 
da data do envio do comunicado de encerramento da Oferta Restrita a CVM, nos termos do 
inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores 
Praticas para Estruturagao, Coordenagao e Distribuigao de Ofertas Publicas de Vaiores 
Mobiiiarios e Ofertas Publicas de Aquisigao de Vaiores Mobiiiarios ("Codigo ANBIMA").

Deposito para Distribuigao e Negociagao. As Debentures serao depositadas para 
(a) distribuigao no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuigao de Ativos, 
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigao das Debentures liquidada 
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagao no mercado secundario por meio do 
CETIP21 - Tftulos e Vaiores Mobiiiarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as 
negociagoes das Debentures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debentures

2

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6
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custodiadas eletronicamente na B3. Nao obstante o descrito neste inciso, a negociagao das 
Debentures devera observer as disposigoes legais e regulamentares aplicaveis na epoca da 
negociagao, incluindo, sem limitagao, o disposto no artigo 13 da Instrugao CVM 476, e na 
Deliberagao CVM n° 849, de 31 de margo de 2020, conforme vigente, condicionado a 
observagao do cumprimento pela Emissora das obrigagoes previstas no artigo 17 da 
Instrugao CVM 476, observado ainda o disposto no caput do artigo 15 da Instrugao CVM 
476 em relagao a negociagao das Debentures entre investidores qualificados, nos termos 
definidos no artigo 9°-B da Instrugao CVM 539, bem como as excegoes estabelecidas em 
seus paragrafos 1° e 2°, conforme aplicaveis ("Investidores Qualificados").

Enquadramento do Projeto. A Emissao sera realizada na forma do artigo 2° § 1°-B da Lei 
12.431 e do Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016, tendo em vista o enquadramento 
do Projeto (conforme abaixo definido) como projeto prioritario pelo MME, por meio das 
Portarias.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tern por objeto social: (i) a exploragao de atividades de produgao, geragao, 
transmissao, distribuigao e comercializagao de energia eletrica; (ii) a comercializagao dos 
creditos derivados da redugao de emissoes de carbono, em virtude da entrada em operagao 
de projetos desenvolvidos pela Emissora, suas subsidiarias ou empresas nas quais a 
Emissora detem participagao, nos termos da legislagao aplicavel subsequente; e (iii) a 
participagao no capital de outras sociedades (empresarias ou nao empresarias) com objeto 
social compatfvel com o(s) da Emissora, como socia, acionista ou quotista, seja no Brasil 
e/ou no exterior.

DESTINAQAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431 e do Decreto Presidencial n° 
8.874, de 11 de outubro de 2016, os recursos hquidos captados pela Emissora por meio da 
Emissao das Debentures serao utilizados exclusivamente para pagamentos futures e/ou 
reembolso de gastos, despesas ou dfvidas, diretamente relacionados a implantagao do 
Projeto, conforme abaixo detalhado:

2.7

3

3.1

4

4.1

Implantagao, de usinas de geragao de energia eletrica de fonte 
eolica localizadas no municipio de Serra do Mel, Estado do Rio 
Grande do Norte, com capacidade total de:

(i) 110,8 MW, sendo dividido em (i) 37,8 MW da Vila Sergipe 1 
Empreendimentos e Participagoes S.A.; (ii) 25,2 MW da Vila Rio 
Grande do Norte 1 Empreendimentos e Participagoes S.A.; e (iii) 
37,8 MW da Vila Rio Grande do Norte 1 Empreendimentos e 
Participagoes S.A. ("Projeto Echo 3"); e

Objetivo do Projeto

(ii) 96,6 MW, sendo dividido em (i) 42,0 MW da Vila Piauf 3 
Empreendimentos e ParticipagSes S.A.; (ii) 37,8 MW da Vila 
Sergipe 2 Empreendimentos e Participagoes S.A.; e (iii) 16,8 MW 
da Vila Sergipe 3 Empreendimentos e Participagoes S.A.
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C'Projeto Echo 6" e, em conjunto com Projeto Echo 3, o
"Projeto")-

Data estimada de 
inicio de operagao 
comercial do Projeto

A partir de julho de 2020.

Data estimada de 
Encerramento da 
Construgao do 
Projeto

Setembro de 2020.

Ease atual do 
Projeto

Em construgao.

Volume estimado de 
recursos financeiros 
necessaries para a 
realizagao 
Projeto

R$ 1.000.000.000,00 (urn bilhao de reals)

do

Os recursos liquidos a serem captados por meio das Debentures 
serao destinados a pagamentos futures e/ou reembolso de 
gastos, despesas ou dfvidas, diretamente relacionados a 
implantagao do Projeto.

Alocagao 
recursos a serem 
captados por meio 
das Debentures

dos

Percentual dos
recursos financeiros 
necessarios 
Projeto 
provenientes das
Debentures

ao ~22%

A Emissora devera comprovar ao Agente Fiduciario a destinagao dos recursos acima 
descriminados mediante apresentagao dos originals das notas fiscais e respectivos 
comprovantes de pagamentos ou outros documentos pertinentes, desde que tenha sido 
previamente solicitada.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

Numero da Emissao. Esta e a la (primeira) emissao de debentures da Emissora.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao e de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta 
milhoes), na Data de Emissao (conforme abaixo definida).

Numero de Series. A Emissao sera realizada em serie unica.

Quantidade de Debentures. Serao emitidas 180.000 (cento e oitenta mil) debentures 
("Debentures", e os titulares das Debentures, "Debenturistas").

Banco Liquidante e Escriturador. A instituigao prestadora de servigos de banco liquidante da 
Emissao e de escrituragao das Debentures sera o BANCO BRADESCO S.A., instituigao 
financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco, Estado de Sao Paulo,

4.2

5

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5
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inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12 C'Banco Liquidante" e "Escriturador", 
respectivamente, sendo que tais definigoes incluem quaisquer outras instituigoes que 
venham a suceder o Banco Liquidante como banco liquidante da Emissao e/ou o Escriturador 
como escriturador das Debentures).

Regime de Co/ocagao. As Debentures serao objeto de oferta publica de distribuigao com 
esforgos restritos, sob o regime de garantia firme de colocagao, com relagao a totalidade 
das Debentures, nos termos da Instrugao CVM 476, conforme o "Contrato de Estruturagao, 
Coordenagao e Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos, de Debentures Simples, Nao 
Conversfveis em Agoes, da Especie Quirografaria, com Garantia Real Adicionai, em Serie 
Unica, sob o Regime de Garantia Firme de Coiocagao da Echoenergia Participagdes S.A." 
("Contrato de Distribuigao"), com intermediagao de instituigao financeira integrante do 
sistema de distribuigao de valores mobiliarios (' Coordenador Lider"), tendo como publico 
alvo das Debentures quaisquer investidores profissionais, nos termos definidos no artigo 9°- 
A da Instrugao da CVM n°539, ( Investidores Profissionais").

Procedimento de Distribuigao. 0 piano de distribuigao seguira o procedimento descrito na 
Instrugao CVM 476, observado o disposto no Contrato de Distribuigao. Para tanto, o 
Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores 
Profissionais, sendo possivel a subscrigao ou aquisigao por, no maximo, 50 (cinquenta) 
Investidores Profissionais.

5.7.1 Nao sera (i) constitufdo fundo de sustentagao de liquidez; ou (ii) firmado contrato 
de estabilizagao de prego das Debentures no mercado secundario no ambito da 
Oferta Restrita, bem como nao existirao reservas antecipadas, nem fixagao de lotes 
minimos ou maximos, independentemente de ordem cronologica.

5.7.2 No ato de cada subscrigao e integralizagao das Debentures, os Investidores 
Profissionais deverao realizar a entrega de declaragao devidamente assinada, 
afirmando estar cientes e concordar, no mmimo, que: (i) as informagoes recebidas 
sao suficientes para sua tomada de decisao a respeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta 
Restrita nao foi registrada perante a CVM; (iii) a Oferta Restrita nao sera objeto de 
analise previa pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apos o 
envio do seu comunicado de encerramento a CVM, nos termos do inciso II do artigo 
16 e do inciso V do artigo 18 do Codigo ANBIMA; e (iv) as Debentures estao sujeitas 
as restrigoes de negociagao previstas na regulamentagao aplicavel, nesta Escritura 
de Emissao e no Contrato de Distribuigao.

5.7.3 Nao sera admitida a distribuigao parcial das Debentures.

Prego de Subscrigao. O prego de subscrigao de cada uma das Debentures, na Primeira Data 
de Integralizagao (conforme definido abaixo), sera o Valor Nominal Unitario, admitindo-se, 
ainda, agio ou desagio na integralizagao das Debentures, desde que ofertado em igualdade 
de condigoes a todos os investidores em cada data de integralizagao ("Prego de 
Subscrigao").

5.8.1 Caso a totalidade das Debentures nao seja integralizada na Primeira Data de 
Integralizagao por motives operacionais, esta devera ocorrer em ate 5 (cinco) Dias 
Uteis contado da primeira Data de Integralizagao. Nesse caso, as Debentures 
remanescentes serao integralizadas, em moeda nacional, pelo seu respectivo Valor

5.6

5.7

5.8
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Nominal Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido dos Juros Remuneratorios 
(conforme definido abaixo), calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de 
Integralizagao ate a respectiva data de integralizagao.

Forma de Subscrigao e IntegraHzagao. As Debentures serao subscritas e integralizadas, no 
mercado primario, eim uma ou mais datas, sendo considerada "Primeira Data de 
IntegraHzagao", para fins da presente Escritura de Emissao, a data da primeira subscrigao 
e integralizagao das Debentures. A integralizagao das Debentures sera realizada a vista, no 
ato de subscrigao, em moeda corrente nacional, dentro do penodo de distribuigao na forma 
do artigo 7-A e 8° da Instrugao CVM 476, e de acordo com os procedimentos da B3, em 
valor correspondente ao Prego de Subscrigao, sendo a liquidagao realizada por meio da B3.

5.10 Fianga Bancaria. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento do valor total da dfvida 
da Emissora representada pelas Debentures e todos os seus acessorios, incluindo o Valor 
Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragao e dos Encargos Moratorios, conforme 
aplicavel, bem como das demais obrigagoes pecuniarias previstas nesta Escritura de 
Emissao, incluindo, sem limitagao, tributes, taxas, comissoes, honorarios e despesas 
advocatfcias, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, honorarios do Agente Fiduciario, 
e outras despesas e custos de natureza semelhante, incorridas pelo Agente Fiduciario, com 
relagao a execugao desta Escritura de Emissao (''Obrigagoes Garantidas"), a Emissora 
devera contratar ou fazer com que seja contratada, ate 15 de dezembro de 2020, garantia 
fidejussoria, na modalidade de fianga bancaria, limitada ao valor do servigo da dfvida devidos 

periodos sucessivos de 12 (doze) meses contados a partir de 16 de dezembro de 2020 
C'Periodo de Cobertura da Fianga"), conforme valor de amortizagao do Valor Nominal 
Atualizado, conforme aplicavel, acrescido dos Juros Remuneratorios e da Atualizagao 
Monetaria Estimada a serem devidos nos proximos 12 (doze) meses ("Limite da Fianga"), 
por meio da apresentagao de carta de fianga ("Carta de Fianga"), substancialmente na 
forma prevista no Anexo II a presente Escritura de Emissao, sendo que: (i) com relagao a 
emissao da primeira Carta de Fianga, esta devera ser contratada junto a uma instituigao 
financeira ("Fiador") que (a) possua rating minimo em escala local AA- emitido pela 
Standard 8i Poor's ou a Fitch Ratings, ou seu equivalente pela Moody's Rating Minimo 
Fiador"), e (b) seja uma das instituigoes fmanceiras listadas no Anexo I a presente Escritura 
de Emissao; e (ii) com relagao a emissao da segunda e posteriores Cartas de Fianga, estas 
sejam contratadas perante Fiador que possua, ao menos, o Rating Minimo Fiador ("Fianga 
Bancaria").

5.10.1 A Fianga Bancaria devera ser emitida nos termos desta Escritura de Emissao ate o 
Periodo de Cobertura da Fianga que se encerra em 15 de dezembro de 2025, desde 
que a Emissora esteja em cumprimento do indice Divida Liquida / EBITDA e do ICSD 
Minimo e desde que o rating da Emissao sem considerar a Fianga Bancaria seja de 
pelo menos A+ em escala nacional atribuido pela Agenda de Classificagao de Risco. 
Caso a companhia nao esteja em cumprimento dos indices Divida Liquida / EBITDA 
e do ICSD Minimo, a Fianga Bancaria devera seguir sendo emitida para os sucessivos 
Periodos de Cobertura da Fianga ate que os indices sejam integralmente cumpridos, 
sem prejuizo da ocorrencia de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos 
desta Escritura.

5.9
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5.11 Fianga Bancaria Complementagao ICSD. Observada a Clausula 7.2(xiii) abaixo, caso a 
Emissora nao mantenha o ICSD Mfnimo durante o Penodo de Exigencia de ICSD, mas atinja 
o ICSD Gatilho, a Emissora devera entregar carta de fianga complementar, em valor limitado 
ao Valor de Complementagao ICSD ("Carta de Fianga ICSD"), substancialmente na forma 
prevista no Anexo III a presente Escritura de Emissao, no prazo de 120 (cento e vinte dias) 
contados do final do exercicio social de medigao do ICSD Emissora.

5.11.1 Ultrapassado o Periodo de Exigencia de ICSD (i) nenhuma Carta de Fianga ICSD 
podera mais ser exigida; e (ii) caso alguma Carta de Fianga ICSD ja tenha sido 
emitida e entregue ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 5.11 acima, referida 
Carta de Fianga ICSD devera ser devolvida pelo Agente Fiduciario a Emissora no 
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da solicitagao feita nesse sentido pela 
Emissora, e cancelada pela Emissora junto a instituigao financeira emissora de 
referida Carta de Fianga ICSD.

5.12 Caractensticas da Carta da Fianga e da Carta de Fianga ICSD

5.12.1 A Emissora, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo, se obriga por este 
instrumento e na melhor forma de direito, de forma irrevogavel e irretratavel, 
perante os Debenturistas, a apresentar a Carta de Fianga substancialmente de 
acordo com o modelo previsto no Anexo II da presente Escritura de Emissao e, 
conforme o caso, a Carta de Fianga ICSD, substancialmente de acordo com o modelo 
previsto no Anexo III da presente Escritura de Emissao.

5.12.2 A Carta de Fianga e, conforme o caso, a Carta de Fianga ICSD, terao urn prazo de 
vigencia de, no mfnimo, 1 (um) ano, sendo que (a) a data de vencimento da Carta 
de Fianga devera ser de 10 (dez) Dias Uteis apos o termino do respective Perfodo 
de Cobertura da Fianga, e devera ser substitufda por nova carta a ser enviada pela 
Emissora ao Agente Fiduciario, anualmente, ate a quitagao final das Debentures, 
sempre com, no mfnimo, 30 (trinta) dias de antecedencia da data de vencimento da 
Carta de Fianga; e (b) a data de vencimento da Carta de Fianga ICSD devera coincidir 
ou ser posterior ao Dia Util imediatamente subsequente ao termino do prazo de 10 
(dez) Dias Uteis contados do termino do prazo de 120 (cento e vinte dias) contados 
do final do exercicio social da proxima medigao do ICSD Emissora.

5.12.3 As Obrigagoes Garantidas deverao ser pagas pelo Fiador, respeitado o Limite da 
Fianga, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da 
comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario ao Fiador, com copia para a 
Emissora, informando acerca da falta de pagamento das Obrigagoes Garantidas nos 
termos desta Escritura; sendo que na falta de pagamento das Obrigagoes 
Garantidas, o Agente Fiduciario devera notificar o Fiador na mesma data do 
inadimplemento. No caso de execugao da Carta de Fianga, a Emissora devera 
apresentar uma nova Carta de Fianga, nos mesmos termos, em ate 10 (dez) Dias 
Uteis.

5.12.40s pagamentos referidos deverao ser realizados fora do ambito da B3, observados 
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

5.12.5 Fica desde ja certo e ajustado que a nao observancia, pelo Agente Fiduciario, dos 
prazos para execugao de quaisquer valores devidos aos Debenturistas nao ensejara,
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sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade previstos nesta 
Escritura de Emissao.

CARACTERISTTCAS DAS DEBENTURES

Valor Nominal Unitario. 0 valor nominal unitario das Debentures sera de R$ 1.000,00 (mil 
reals), na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario").

Data de Emissao. Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissao das Debentures 
sera o dia 15 de junho de 2020 ("Data de Emissao").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de liquidagao antecipada em razao 
do vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debentures e de Resgate 
Antecipado Facultative Total (conforme definido abaixo), nos termos previstos nesta 
Escritura de Emissao, o vencimento das Debentures ocorrera em 10 (dez) anos contados da 
Data de Emissao, ou seja, em 15 de junho de 2030 ("Data de Vencimento").

6.3.1 Para os fins de fixagao de quorum desta Escritura de Emissao, "Debentures em 
Circulagao" significam todas as Debentures subscritas e integralizadas e nao 
resgatadas, excluidas as Debentures, conforme o caso, (i) mantidas em tesouraria 
pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades Controladas pela Emissora 
(diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e 
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta 
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, 
incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes ate o 2° (segundo) grau.

Forma e Comprovagao de Titularidade das Debentures. As Debentures serao emitidas na 
forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para 
todos os fins de direito, a titularidade das Debentures sera comprovada pelo extrato das 
Debentures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debentures custodiadas 
eletronicamente na B3, sera expedido extrato em nome do Debenturista que servira de 
comprovante de titularidade de tais Debentures.

Conversibilidade e PermutabiHdade. As Debentures serao simples, nao conversi'veis em agoes 
de emissao da Emissora, nem permutaveis em agoes de outras sociedades ou por outros 
valores mobiliarios de qualquer natureza.

Especie. As Debentures serao da especie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das 
Sociedades por Agoes.

Direito de Preference. Nao havera qualquer direito de preferencia na subscrigao das 
Debentures.

Atualizagao Monetaria das Debentures.

6.8.1 As Debentures terao o seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal 
Unitario (conforme abaixo definido), conforme o caso, atualizado monetariamente, 
a partir da Primeira Data de Integralizagao das Debentures ate a data do efetivo 
pagamento, pela variagao acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor 
Ample calculado ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo Institute Brasileiro de 
Geografia e Estatfstica C'IBGE"), calculada de forma pro rata temporis, com base 
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Atualizagao Monetaria"),
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sendo que o produto da Atualizagao Monetaria sera incorporado automaticamente 
ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o 

("Valor Nominal Atualizado"), segundo a seguinte formula:

VNa = VNe x C

caso

onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debentures, calculado com 8 (oito) casas 
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debentures, 
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem 
arredondamento;

C = fator acumulado das variagoes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas 
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup/duv

k=l

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizagao Monetaria das Debentures, 
sendo "n" urn numero inteiro;

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao ou a ultima 
Data de Aniversario (conforme abaixo definido) e a data de calculo, limitado ao 
numero total de Dias Uteis de vigencia do fndice de prego, sendo "dup" urn numero 
inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a ultima e a proxima Data de Aniversario, sendo 
"dut" urn numero inteiro;

Nik = valor do numero-indice do IPCA do mes anterior ao mes de atualizagao, caso 
a atualizagao seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apos a Data 
de Aniversario, valor do numero-indice do mes de atualizagao; e

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do mes anterior ao mes "k".

dup
dutNIk

sendo que:

(i) a aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao em vigor, 
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra

formalidade;

(ii) o IPCA devera ser utilizado considerando identico numero de casas decimais 
divulgado pelo orgao responsavel por seu calculo;

sem
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(iii) considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada mes ("Data de 
Aniversario");

(iv) considera-se como mes de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre 
duas Datas de Aniversario consecutivas das Debentures;

dup

NIk dut

NIk-J J sao considerados com 8(v) os fatores resultantes da expressao:
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) o produtorio e executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em 
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediaries sao calculados com 16 
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do Dia Util 
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

Caso ate a Data de Aniversario, o Nik nao tenha sido divulgado, devera ser utilizado 
substituigao ao Nik na apuragao do Fator "C" urn numero-indice projetado, 

calculado com base na ultima projegao disponivel, divulgada pela ANBIMA 
("Numero-indice Projetado") da variagao percentual do IPCA, conforme formula 
a seguir:

em

NIkp = NIk_x x (1 + projegao}

onde:

NIkp: Numero-indice Projetado do IPCA para o mes de atualizagao, calculado com 
2 casas decimais, com arredondamento; e

Projegao: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao mes de 
atualizagao.

sendo que:

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver 
sido divulgado o numero-indice correspondente ao mes de atualizagao, nao sendo, 
porem, devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas quando 
da divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) o numero-indice do IPCA, bem como as projegoes de sua variagao, deverao ser 
utilizados considerando identico numero de casas decimais divulgado pelo orgao 
responsavel por seu calculo/apuragao.

6.8.2 Na ausencia de apuragao e/ou divulgagao do IPCA por prazo superior a 10 (dez) 
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao ou, ainda, 
na hipotese de sua extingao ou inaplicabilidade por disposigao legal ou determinagao 
judicial ("Periodo de Ausencia do IPCA"), o IPCA devera ser substituido pelo 
devido substitute legal ou, no caso de inexistir substitute legal para o IPCA, o Agente 
Fiduciario devera, no prazo de ate 2 (dois) Dias Uteis a contar do inicio do Periodo
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de Ausencia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de 
comum acordo com a Emissora, observados a boa-fe, a regulamentagao aplicavel e 
os requisites da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir 
parametros utilizados em operagoes similares existentes a epoca ("Taxa 
Substitutiva"). Ate a deliberagao desse parametro, sera utilizada para o calculo do 
valor de quaisquer obrigagoes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, a 
mesma variagao produzida pelo ultimo IPCA divulgado, nao sendo devidas quaisquer 
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagao posterior 
doIPCA.

6.8.3 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima (i) nao seja instalada em 
primeira e segunda convocagoes ou, se instalada, nao haja quorum de deliberagao 
sobre a nova remuneragao das Debentures; ou (ii) caso a Emissora e Debenturistas 
presente das Assembleia Geral de Debenturistas nao chegarem a urn acordo em 
relagao a Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 6.8.2 acima, sera utilizado, em 
sua substituigao, (a) o substitute determinado legalmente para tanto; ou (b) no caso 
de inexistir substitute legal para o IPCA, pelo novo indice indicado pela ANEEL para 
substituir o IPCA no ambito dos contratos de energia no ambiente regulado 
celebrados pela Companhia. Caso nao seja possivel aplicar o disposto acima, ou seja, 
a ANEEL nao indique a nova taxa que substituira o IPCA os termos do item (b) acima 
em ate 3 (tres) Dias Uteis contados do termino do prazo de 10 (dez) Dias Uteis 
descrito na Clausula 6.8.2, sera utilizada, em sua substituigao, para calculo do fator 
"C", a ultima variagao dispomvel do IPCA divulgada oficialmente ate a data do 
calculo, nao sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou 
penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da 
divulgagao posterior do IPCA.

6.8.4 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagao da Assembleia Geral de 
Debenturistas da Emissora referida nas Clausulas anteriores, a respectiva Assembleia 
Geral de Debenturistas nao sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua 
divulgagao, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagao Monetaria, desde o 
dia de sua indisponibilidade, nao sendo devidas quaisquer compensagoes entre a 
Emissora e os Debenturistas.

6.8.5 Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo 
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso nao haja acordo sobre a Taxa 
Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberagao realizada em 
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso, a totalidade das Debentures 
devera ser resgatada antecipadamente e, consequentemente, devera ser cancelada 
pela Emissora, sem multa ou premio de qualquer natureza, observado o disposto no 
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei n° 12.431, na forma regulamentada pela 
Resolugao CMN 4751, no prazo de ate 90 (noventa) dias contados da data da 
realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado das 
Debentures, acrescido dos Juros Remuneraterios devidos ate a data do efetivo 
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagao ou 
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, observado 
que ate a data do efetivo resgate, caso ocorra incidencia de tributes sobre a Emissao,
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a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relatives as 
Debentures, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais 
pagamentos como se os referidos tributes nao fossem incidentes. Nesta alternativa, 
para calculo da Atualizagao Monetaria sera utilizada para calculo do fator"C"a ultima 
variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

6.8.6 Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido urn substitute 
legal para o IPCA mesmo apos a determinagao da Taxa Substitutiva, o IPCA voltara, 
desde o dia de sua divulgagao, ou, conforme o caso, o seu substitute legal passara, 
desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizagao 
Monetaria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario do mes imediatamente 
anterior a sua divulgagao, sendo, portanto, desconsiderada ou dispensada a 
realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

6.9 Juros Remuneratdrios das Debentures.

6.9.1 Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirao juros remuneratorios prefixados de 6,90% 
(seis inteiros e noventa centesimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos 
e cinquenta e dois) Dias Uteis, ("Juros Remuneratorios").

6.9.2 Os Juros Remuneratorios serao calculados de forma exponencial e cumulativa pro 
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagao ou 
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios anterior, conforme o caso, ate a 
data do efetivo pagamento e de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros - 1)

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios devido em cada data de pagamento, 
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debentures calculado com 8 (oito) casas 
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros compostos pelo parametro de flutuagao acrescido de 
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da 
seguinte forma:

DP
/ Taxaysz

Fator Juros =

onde:

Taxa = 6,9000;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao ou a Data de 
Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e a 
data de calculo, sendo "DP" urn numero inteiro.

6.10 Pagamento dos Juros Remuneratdrios.
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6.10.1 Os Juros Remuneratorios serao apurados e pagos semestralmente, sempre no dia 
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo certo que o primeiro 
pagamento de Juros Remuneratorios das Debentures sera realizado em 15 de junho 
de 2021 e os demais pagamentos ocorrerao sucessivamente, sendo o ultimo 
pagamento realizado na Data de Vencimento (cada uma dessas datas uma "Data 
de Pagamento dos Juros Remuneratorios")-

6.10.2 Farao jus ao recebimento dos pagamentos previstos nesta Escritura de Emissao 
aqueles que forem titulares de Debentures ao final do Dia Util imediatamente 
anterior a respectiva data de pagamento.

Repactuagao Programada. Nao havera repactuagao programada das Debentures.

Amortizagao do Valor Nomina! Unitario. 0 Valor Nominal Atualizado das Debentures sera 
amortizado em 8 (oito) parcelas anuais e consecutivas, sempre no dia 15 (quinze) de junho 
de cada ano, nas respectivas datas de amortizagao, sendo a primeira parcela devida em 15 
de junho de 2023 e a ultima na Data de Vencimento das Debentures, conforme cronograma 
descrito na segunda coluna da tabela a seguir ("Datas de Amortizagao das 
Debentures") e percentuais dispostos na quarta coluna da tabela a seguir 0 Percentual 
do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado"), sendo os percentuais descritos na 
terceira coluna da tabela a seguir ("Percentual do Valor Nominal Unitario na Data de 
Emissao") meramente referenciais:

6.11

6.12

Percentual do 
Valor Nominal 

Atualizado a ser 
amortizado**

Percentual do 
Valor Nominal 

Unitario na Data 
de Emissao*

Data de Amortizagao 
das DebenturesParcela

2,2700%2,2700%15 de junho de 20231
3,6836%3,6000%15 de junho de 20242
13,6938%12,8900%15 de junho de 20253
16,4697%13,3800%15 de junho de 20264
26,4220%17,9300%15 de junho de 20275
34,1478%17,0500%15 de junho de 20286
49,6046%16,3100%15 de junho de 20297
100,0000%16,5700%Data de Vencimento8

* Percentuais destinados a fins meramente referenciais.

** Percentuais destinados ao caicuio e ao pagamento das parcelas da amortizagao e que 
deverao ser registrados nos sistemas administrados peia B3.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debentures serao efetuados pela 
Emissora (i) com relagao aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3, 
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3; ou (ii) na hipotese de as Debentures nao
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estarem custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou, conforme o caso, 
(b) de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

6.14 Prorrogagao dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de 
pagamento de qualquer obriga^ao ate o primeiro Dia Util subsequente, se a data de 
vencimento da respectiva obrigagao coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou 
domingo, ou ainda, quando nao houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao 
Paulo, Estado de Sao Paulo, sem qualquer acrescimo aos valores a serem pages, ressalvados 
os casos de obrigagoes pecuniarias inclusive para fins de calculo, cujos pagamentos devam 
ser realizados por meio da B3, hipotese em que somente havera prorrogagao quando a data 
de pagamento da respectiva obrigagao coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado 
nacional.

6.15 Encargos Moratorios. Sem prejufzo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no 
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagoes pecuniarias relatives as Debentures, os 
debitos vencidos e nao pages serao acrescidos de juros de mora de 1% (urn por cento) ao 
mes, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento ate a data do efetivo 
pagamento, bem como de multa nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor 
devido, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial 
("Encargos Moratorios").

6.16 Decadencia dos Direitos aos Acrescimos. Sem prejufzo da Clausula 6.15 acima, o nao 
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das 
obrigagoes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em 
comunicado publicado nos termos da Escritura de Emissao nao Ihe dara direito ao 
recebimento dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, e/ou dos Encargos Moratorios, se 
aplicaveis, no perfodo relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados 
os direitos adquiridos ate a data do respective pagamento.

6.17 PubHcidade. Os editais de convocagao e as atas de assembleias gerais de Debenturistas
deverao ser publicados na pagina da Emissora (https://www.echoenergia.com.br/relacao- 
com-investidores/) na rede mundial de computadores 
Debenturistas"!. Os demais atos e decisoes relatives as Debentures deverao ser

aviso,

Internet rAvisos aos

pagina daforma decomunicados,
Emissora (https://www.echoenergia.com.br/relacao-com-investidores/), na forma da 
legislagao aplicavel, ou conforme outra forma de publicagao que vier a ser admitida nos

nana

termos da legislagao e regulamentagao aplicaveis. A Emissora podera alterar os portais 
previstos nesta Clausula, mediante comunicagao por escrito ao Agente Fiduciario e a 
publicagao ou divulgagao, na forma de aviso ou no portal a ser substitufdo, conforme o caso, 
e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet.

6.18 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido 
pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem 
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.19 Aquisigao Facuitativa. Conforme o disposto no inciso II do § 1° do artigo 1° da Lei 12.431, 
apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, ou seja, em 15 de junho de 
2022, as Debentures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a 
qualquer memento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, por valor
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igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do relatorio da 
administragao e das demonstragoes fmanceiras, ou por valor superior ao Valor Nominal 
Atualizado, conforme o caso, desde que observadas as regras expedidas pela CVM e o 
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes. As Debentures que 
venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderao: (i) ser canceladas, desde que 
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, e na Resolugao CMN 4751, 
(ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As 
Debentures adquiridas pela Emissora para permanencia em tesouraria nos termos desta 
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus aos mesmos valores de Atualizagao 
Monetaria e Juros Remuneratorios das demais Debentures.

6.20 Resgate Antecipado Facultatlvo Total.

6.20.1 A Emissora podera optar, a seu exclusive criterio, por realizar o resgate antecipado 
facultative integral das Debentures C'Resgate Antecipado Facultative Total"), a 
qualquer tempo, a partir da data que corresponder a 5 (cinco) anos apos a Data de 
Emissao, desde que (i) esteja adimplente com suas obrigagoes nos termos dessa 
Escritura de Emissao; e (ii) o prazo medio ponderado dos pagamentos transcorrido 
entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja o previsto na Resolugao 
CMN 4751, ou outro prazo mmimo que venha previsto na legislagao ou 
regulamentagao aplicaveis.

0 Resgate Antecipado Facultative Total devera ser comunicado aos 
Debenturistas, mediante divulgagao de anuncio, nos termos desta Escritura 
de Emissao, ou mediante comunicagao individual a todos os Debenturistas, 

copia ao Agente Fiduciario ("Comunicagao de Resgate Antecipado

(i)

com
Facultative Total"), com antecedencia minima de 30 (trinta) dias da data 
prevista para realizagao do efetivo Resgate Antecipado Facultative Total, que 
devera ocorrer em uma unica data para todas as Debentures, a qual devera 

Dia Util ("Data do Resgate Antecipado Facultative Total").ser urn

0 valor a ser pago pela Emissora em relagao a cada uma das Debentures no 
ambito do Resgate Antecipado Facultative Total sera equivalente ao valor 
indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o maior:

(ii)

Valor Nominal Atualizado, acrescido (a) dos Juros Remuneratorios, 
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagao 

Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente

(a)

ou a
anterior, conforme o caso, ate a data do efetivo resgate (exclusive), 
(b) dos Encargos Moratorios, se houver, e (c) de quaisquer obrigagoes 
pecuniarias e outros acrescimos referentes as Debentures; ou

Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de 
amortizagao do Valor Nominal Atualizado e dos Juros Remuneratorios, 
utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ 

Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento mais proximo ao 
medio remanescente das Debentures, calculado conforme

(b)

com 
prazo
formula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios, se houver, a
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quaisquer obrigagoes pecuniarias e a outros acrescimos referentes as 
Debentures:

V’ /VNEk \VP = l{-FVPkXC)
k=l

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das 
Debentures;

C = conforme definido e calculado na Clausula 6.8.1 acima;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das 
Debentures, sendo "n" um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das 
Debentures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao 
pagamento dos Juros Remuneratorios e/ou a amortizagao do Valor 
Nominal Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, 
calculado com 9 (nove) casas decimals, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)2S2]}

TESOUROIPCA = cupom do tftulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 
(NTN-B), com vencimento mais proximo ao prazo medio remanescente 
das Debentures.

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado 
Facultative Total e a data de vencimento programada de cada parcela 
"k" vincenda;

Na Comunicagao de Resgate Antecipado Facultative Total devera constar: 
(a) a Data do Resgate Antecipado Facultative Total, que devera ser 
obrigatoriamente um Dia Util; (b) a estimativa do valor do Resgate 
Antecipado Facultative Total, calculada pela Emissora; e (c) quaisquer outras 
informagoes necessarias a operacionalizagao do Resgate Antecipado 
Facultative Total.

0 Resgate Antecipado Facultative Total devera ser realizado para todas as 
Debentures, nao se admitindo o resgate parcial das Debentures. As 
Debentures objeto do Resgate Antecipado Facultative Total serao 
obrigatoriamente canceladas. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera 
enderegado a todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade 
de condigoes a todos os Debenturistas.

0 Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso, de 
acordo com: (a) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as 
Debentures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos 
adotados pelo Banco Liquidante, para as Debentures que nao estiverem 
custodiadas eletronicamente na B3.

(iii)

(iv)

(v)
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A B3 devera ser notificada pela Companhia sobre o Resgate Antecipado 
Facultative Total com antecedencia minima de 3 (tres) Dias Uteis da Data do 
Resgate Antecipado Facultative Total, por meio de envio de correspondencia 
enviada em conjunto com o Agente Fiduciario.

(vii) Todo e qualquer valor pago a tftulo de Resgate Antecipado Facultative Total 
devera respeitar os limites estabelecidos na Resolugao CMN 4751, em 
quaisquer resolugoes que vierem a 
regulamentagoes do BACEN.

(viii) 0 Resgate Antecipado Facultative Total devera obrigatoriamente ocorrer em 
uma Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios.

Os requisites constantes nos incisos "ii" e "viii" acima poderao ser 
desconsiderados desde que os Debenturistas representando, no nmnimo, 
75% (setenta e cinco por cento) das Debentures em Circulagao aprovem a 
liquidagao, por meio de deliberagao em assembleia geral de Debenturistas.

6.21 Fundo de Amortizagao. Nao sera constitufdo fundo de amortizagao para a presente Emissao.

6.22 Oassificagao de Risco. Foi contratada como agencia de classificagao de risco da Oferta a
Fitch Ratings, que atribuira rating as Debentures ("Agencia de Classificagao de Risco").

6.23 Tratamento Tributario.

6.23.1 As Debentures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

6.23.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, 
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco 
Liquidante e Escriturador e ao seu custodiante, no prazo mfnimo de 15 (quinze) Dias 
Uteis de antecedencia em relagao a data prevista para recebimento de quaisquer 
valores relatives as Debentures, documentagao comprobatoria dessa imunidade ou 
isengao tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores 
devidos, nos termos da legislagao tributaria em vigor e da Lei 12.431.

6.23.3 0 Debenturista que tenha apresentado documentagao comprobatoria de sua 
condigao de imunidade ou isengao tributaria, nos termos da Clausula 6.23.2 acima, 
e que tiver essa condigao alterada por disposigao normative, ou por deixar de 
atender as condigoes e requisites porventura prescritos no dispositive legal aplicavel, 
ou ainda, tiver essa condigao questionada por autoridade judicial, fiscal ou 
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por 
escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informagao 
adicional em relagao ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante e 
Escriturador e/ou pela Emissora.

(vi)

substituf-la e nas demais

(ix)

6.23.4 Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 4 acima, dando 
desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelocausa ao seu

pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissao nao 
alocado no Projeto, observado os termos do artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei
12.431.
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6.23.5 Sem prejufzo do disposto na Clausula 6.23.4 acima, caso, a qualquer memento 
durante a vigencia da presente Emissao e ate a Data de Vencimento as Debentures 
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, por qualquer 
motivo (I) nao imputavel a Emissora, a Emissora se obriga a realizar o resgate 
antecipado da totalidade das Debentures as quais, consequentemente, deverao ser 
cancelada pela Emissora, sem multa ou premio de qualquer natureza, observado o 
disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei n° 12.431, na forma 
regulamentada pela Resolugao CNN 4751, pelo Valor Nominal Atualizado das 
Debentures, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos ate a data do efetivo 
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagao ou 
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, no prazo 
de ate 90 (noventa) dias contados da data da data em que ocorrer a perda do 
tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) imputavel a Emissora, a Emissora 
se obriga a (a) arcar com todos os tributes que venham a ser devidos pelos 
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, 
de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais 
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos 
valores nao fossem incidentes, fora do ambito da B3; ou (b) realizar o resgate 
antecipado da totalidade das Debentures, nos mesmos termos descritos no item "(i)" 
acima.

6.23.6 0 pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipoteses previstas 
nos itens (i) e (ii) da Clausula 6.23.5 serao realizados fora do ambiente da B3 e nao 
deverao ser tratados, em qualquer hipotese, como Juros Remuneratorios, 
Atualizagao Monetaria ou qualquer forma de remuneragao das Debentures.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Na ocorrencia de qualquer das hipoteses previstas nesta Clausula (cada uma dessas 
hipoteses, urn "Evento de Vencimento Antecipado Automatico"), todas as obrigagoes 
objeto desta Escritura de Emissao serao consideradas antecipadamente vencidas e 
imediatamente exigi'veis, devendo ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.3 e 7.5 abaixo:

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecuniaria relativa as 
Debentures e/ou prevista nesta Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 2 
(dois) Dias Uteis contados da data do respective inadimplemento, exceto (a) nos 
casos em que houver prazo de cura especifico para cumprimento da referida 
obrigagao, os quais deverao ser observados; ou (b) no caso de execugao da Carta 
de Fianga pelo Agente Fiduciario, desde que referida execugao tenha sido iniciada 
na mesma data do respective inadimplemento, conforme previsto nesta Escritura 
de Emissao, e o valor inadimplido tenha sido integralmente pago pelo Fiador dentro 
do prazo de pagamento da Carta de Fianga, de forma que a respectiva obrigagao 
pecuniaria permanega adimplida pela Emissora e nao reste qualquer obrigagao 
pecuniaria relativa as Debentures em situagao de inadimplemento apos a execugao 
da Carta de Fianga;

cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de quaisquer de suas 
obrigagoes nos termos desta Escritura de Emissao sem que haja anuencia previa de

7

7.1

(i)

(ii)
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Debenturistas, na forma da Clausula 10 abaixo, reunidos em Assembleia Geral de 
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

liquidagao, dissolugao, extingao ou encerramento das atividades da Emissora e/ou 
suas Controladas Relevantes, exceto se em decorrencia de Reorganizagoes 
Permitidas Controladas Relevantes;

(a) decretagao de falencia da Emissora e/ou suas Controladas Relevantes;
(b) pedido de autofalencia formulado pela Emissora e/ou suas Controladas 
Relevantes; (c) pedido de falencia da Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, 
formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperagao 
judicial ou de recuperagao extrajudicial formulado pela Emissora e/ou suas 
Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do respective pedido;

transformagao da forma societaria da Emissora de sociedade por agoes para 
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das 
Sociedades por Agoes;

questionamento judicial sobre a validade, a exequibilidade e/ou a existencia desta 
Escritura de Emissao, da Carta de Fianga e/ou quaisquer de suas disposigoes, e/ou 
de quaisquer outros documentos relacionados a Emissao, pela Emissora e/ou por 
suas Controladas;

se for verificada a invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficacia total ou parcial 
desta Escritura de Emissao ou da Carta de Fianga, por meio de decisao judicial 
exequivel cujos efeitos nao tenham sido suspenses ou revertidos pela Emissora em 
ate 15 (quinze) Dias Uteis contados do proferimento de tal decisao; e

declaragao de vencimento antecipado de Obrigagao Financeira da Emissora ou suas 
Controladas, local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou 
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais) ou seu equivalente em outras 
moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva 
do IPCA, exceto em caso de declaragao de vencimento antecipado de Obrigagao 
Financeira relacionada exclusivamente a la (primeira) emissao de debentures da 
Ventos de Sao Jorge Holding S.A..

7.2 Sem prejui'zo do disposto na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em 1 
(urn) Dia Util contado da data em que tomar ciencia da ocorrencia de quaisquer dos eventos 
descritos a seguir (cada urn desses eventos urn "Evento de Vencimento Antecipado Nao 
Automatico" e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, 
"Eventos de Vencimento Antecipado"), Assembleia Geral de Debenturistas para 
deliberar sobre a nao declaragao do vencimento antecipado das Debentures, devendo ser 
aplicado o disposto nas Clausulas 7.4 e 7.5 abaixo:

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao nao pecuniaria prevista 
nesta Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de ate 15 (quinze) Dias Uteis 
contados da data de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario, sendo 
que o prazo previsto neste inciso nao se aplica as obrigagoes para as quais tenha 
sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de 
Vencimento Antecipado;

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(i)
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caso a Emissora utilize os recursos obtidos por meio da Oferta Restrita em 
desacordo com o disposto na Clausula 4.1 desta Escritura de Emissao;

comprovagao de insuficiencia, incorregao ou inconsistencia de qualquer declaragao 
feita pela Emissora nesta Escritura de Emissao, em qualquer aspecto relevante;

comprovagao de falsidade de qualquer declaragao feita pela Emissora nesta 
Escritura de Emissao;

alteragao do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social 
vigente na Data de Emissao, exceto se nao resultar em alteragao de sua atividade 
principal;

inadimplemento de qualquer Obrigagao Financeira, pela Emissora ou suas 
Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhoes de reais) ou seu equivalente em outras 
moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva 
do IPCA, nao sanados nos respectivos prazos de cura;

protesto de titulos contra a Emissora ou suas Controladas, cujo valor, individual ou 
agregado, seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais) 
ou seu equivalente em outras moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de 
Emissao, pela variagao positiva do IPCA; exceto, em qualquer caso, se no prazo de 
ate 30 (trinta) dias contados do respective protesto, tiver sido validamente 
comprovado ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos 
Debenturistas, que (a) foi obtida decisao judicial para a anulagao ou suspensao de 
seus efeitos; (b) foi realizado deposito em jufzo dos valores objeto do protesto; (b) 
o protesto foi cancelado; (c) foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em 
juizo; ou (d) foi comprovado pela Emissora e/ou pela respectiva Controlada, 
conforme o caso, perante o juizo competente, que o protesto foi indevidamente 
efetuado nos termos da legislagao aplicavel;

existencia de decisao judicial em segunda instancia ou transitada em julgado ou 
decisao arbitral condenando a Emissora ou suas Controladas Relevantes em 
montante individual ou agregado, igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta 
milhoes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, ou, independentemente 
do valor, que possa gerar Efeito Adverse Relevante, salvo se a referida decisao 
judicial ou arbitral tiver sido ou estiver sendo cumprida;

existencia de decisao judicial em segunda instancia ou transitada em julgado ou 
decisao arbitral condenando a Emissora ou as Controladas por danos ambientais, 
crimes ambientais, trabalho infantil ou analogo ao de escravo, que afete o Projeto 
e que possa resultar em urn Efeito Adverse Relevante;

expropriagao, nacionalizagao, desapropriagao ou qualquer meio de aquisigao 
compulsoria, por qualquer autoridade governamental, da totalidade ou parte 
substancial dos ativos da Emissora ou de qualquer Controlada Relevante que possa 
causar um Efeito Adverse Relevante, exceto se tal ato for cancelado, sustado ou, 
por qualquer forma, suspense, em qualquer hipotese, dentro do prazo legal;

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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extingao da autorizagao da ANEEL para o Projeto em relagao ao qual nao caiba mais 
qualquer recurso administrative ou judicial e que implique no termino definitive da 
concessao;

nao manutengao dos indices Divida Liquids / EBITDA indicados abaixo a serem 
apurados trimestralmente, sendo primeira apuragao para o fechamento anual do 
ano de 2022, ou seja, 31 de dezembro de 2022, observado que o Divida Liquida 
/ EBITDA devera ser mensurado pela Emissora, que devera incluir a memoria de 
calculo, com as contas abertas, explicitando as rubricas necessarias para apuragao 
dos referidos indices financeiros ("Memoria de Calculo") e verificado pelo Agente 
Fiduciario (A) para os 1°, 2° e 3° (terceiro) trimestres de cada ano, por meio de 
relatorio demonstrative preparado pela Emissora com base nos balancetes 
trimestrais da Emissora e enviado ao Agente Fiduciario em ate 45 (quarenta e cinco) 
dias contados do encerramento do respective trimestre e; (B) para o 4° trimestre 
de cada ano, por meio de relatorio do auditor independente da Emissora, com base 
em suas demonstragoes financeiras anuais:

(xi)

(xii)

Divida Liquida / EBITDAPeriodo

5,75x4° trimestre de 2022

1° trimestre de 2023 e 2° 
trimestre de 2023

5,50x

5,30x3° trimestre de 2023

5,25x4° trimestre de 2023

5,00x1° trimestre de 2024

2° trimestre de 2024 e 3° 
trimestre de 2024

4,75x

4° trimestre de 2024 e 1° 
trimestre de 2025

4,50x

2° trimestre de 2025 ate a 
Data de Vencimento

4,25x

Emissora nao mantenha o ICSD Minimo durante o Periodo de Exigencia de(xiii) caso a
ICSD, exceto no caso em que a Emissora atinja o ICSD Gatilho e apresente a Carta 
de Fianga ICSD, nos termos desta Escritura de Emissao;

nao renovagao, nao obtengao, cancelamento, revogagao, suspensao ou cassagao 
das autorizagoes, outorgas, subvengoes, alvaras, pareceres de acesso ou licengas 
(exceto as ambientais) para a implantagao do Projeto, emitida pela ANEEL, 
necessarias para a construgao, implementagao, desenvolvimento e/ou operagao do 
Projeto (observado o respective estagio de implementagao do Projeto), bem como 
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas 
Controladas Relevantes, exceto se, (a) a Emissora ou as Controladas Relevantes

(xiv)
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tiver realizado tempestivamente o protocolo solicitando a renova^ao, ou (b) dentro 
do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do cancelamento, revogagao, suspensao 
ou cassagao, ou da data em que a autorizagao, outorga, subvengao, alvara ou 
licenga devesse ter sido obtida ou renovada, a Emissora comprove a existencia de 
provimento administrative ou jurisdicional autorizando a continuidade de suas 
atividades ate a renovagao ou obtengao da referida autorizagao, outorga, 
subvengao, alvara ou licenga;

nao renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagoes ou 
licengas de natureza ambiental, exigidas para o regular exerdcio das atividades 
desenvolvidas pelas Controladas Relevantes, que afete de forma significativa o 
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e suas Controladas 
Relevantes, exceto com relagao aquelas autorizagoes ou licengas que: (a) estejam 
em processo de regularizagao e para as quais haja provimento jurisdicional que 
garanta sua vigencia ate a efetiva regularizagao; ou (b) cuja solicitagao de 
renovagao tenha sido realizada tempestivamente nos termos da Legislagao 
Socioambiental;

(xvi) em caso de (a) abandono total, ou (b) abandono parcial e/ou paralisagao na 
operagao do Projeto, desde que possam causar urn Efeito Adverse Relevante, por 
urn prazo superior a 45 (quarenta e cinco) dias consecutivos ou 60 (sessenta) dias 
nao consecutivos no total durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias;

(xvii) redugao do capital social da Emissora, sem que haja anuencia previa de 
Debenturistas, na forma da Clausula 10 abaixo, reunidos em Assembleia Geral de 
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, conforme disposto no 
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes;

(xviii) resgate, recompra, amortizagao ou bonificagao de agoes e/ou pagamento de 
dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra forma de distribuigao de 
resultados da Emissora a seus respectivos acionistas alem dos dividendos 
obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes, exceto caso 
a Emissora (1) esteja adimplente em relagao a quaisquer obrigagoes pecuniarias 
relacionadas as Debentures; (2) durante o Periodo de Exigencia de ICSD, enquanto 
o ICSD Emissora anual da Emissora nao estiver abaixo do ICSD Minimo; e (3) a 
Emissora estiver cumprindo com o indice Divida Liquida / EBITDA aplicavel;

(xix) ocorrencia de qualquer transferencia do controle acionario (conforme definigao de 
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes) direto ou indireto 
da Emissora exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas em Assembleia 
Geral de Debenturistas convocada especialmente para esse fim, caso a respectiva 
transferencia de controle ocorra dentro do prazo de 2 (dois) anos contados da Data 
de Emissao; (ii) em decorrencia de operagoes no mercado de capitals referentes a 
uma oferta publica primaria ou secundaria de agoes da Emissora; ou (iii) caso a 
respectiva transferencia de controle ocorra apos o prazo de 2 (dois) anos contados 
da Data de Emissao, se a Emissora assegurar aos Debenturistas que o desejarem, 
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de efetivagao da 
transferencia do controle, o direito de aquisigao das Debentures de que forem 
titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros

(xv)
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Remuneratorios, calculada prorata temporis, desde a Primeira Data de 
Integralizagao ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente 
anterior, conforme o caso, ate a data do efetivo pagamento, sem qualquer premio 
ou penalidade, observadas as restrigoes previstas na Lei 12.431;

cisao, fusao ou incorporagao (na qual a Emissora e incorporada) ou incorporagao 
de agoes da Emissora, nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Agoes, 
nos termos do disposto no caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes, 
exceto em caso de Reorganizagoes Permitidas Emissora;

cisao, fusao ou incorporagao (na qual uma Controlada Relevante e incorporada) ou 
incorporagao de agoes de qualquer das Controladas Relevantes, em uma ou mais 
operagoes, nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Agoes e seguindo o 
disposto no caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes, exceto em caso 
de Reorganizagoes Permitidas Controladas Relevantes;

(xxii) caso a Emissora ou qualquer de suas Controladas realize, em uma ou mais 
operagoes, a alienagao, direta ou indireta, de quaisquer de suas subsidiarias, desde 
que o calculo do EBITDA correspondente ao ativo alienado seja equivalente a 10% 
(dez por cento) ou mais do ultimo EBITDA consolidado divulgado pela Emissora ou 
qualquer de suas Controladas, conforme o caso; e

(xxiii) constituigao pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas de onus sobre os 
dividendos a serem recebidos de suas Controladas, ou qualquer outra especie de 
cessao ou vinculagao sobre os mesmos direitos a terceiros que nao os 
Debenturistas, exceto com relagao (i) aos dividendos que ja tenham sido onerados 
como garantia a financiamentos contratados para realizagao do Projeto; (ii) a 
eventuais onus sobre dividendos que sejam necessaries para contratagao de novos 
financiamentos pela Emissora em substituigao aos ja existentes na presente data;
(iii) a onus constituidos para fins de garantia dos financiamentos dos projetos de 
Controladas que ainda nao tenham contratado os respectivos financiamentos; ou
(iv) a onus sobre dividendos de Controladas que sejam adquiridas pela Emissora e 
que correspondam a onus pre-existentes ao tempo da aquisigao da respectiva 
Controlada.

A ocorrencia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos indicados na 
Clausula 7.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debentures, 
observados os respectivos prazos de cura, se aplicavel, independentemente de aviso ou 
notificagao, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, informar a 
Emissora e aos Debenturistas por meio de comunicagao escrita, assim que tiver ciencia da 
ocorrencia do respective Evento de Vencimento Antecipado Automatico, a ocorrencia de 
vencimento antecipado das Debentures.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos previstos na 
7.2 acima, o Agente Fiduciario devera no prazo de ate 1 (urn) Dia Util contado da data em 
que tomar conhecimento de sua ocorrencia, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a 
se realizar no prazo mmitno previsto em lei.

7.4.1 Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, prevista na Clausula 7.4 
acima, sera necessaria a manifestagao favoravel de Debenturistas que representem,

(xx)

(xxi)

7.3

7.4
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no mmimo, a maioria das Debentures presentes, desde que estejam presentes, no 
mi'nimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debentures em Circulagao, em primeira 
ou em segunda convocagao, para aprovar a nao declaragao do vencimento 
antecipado das Debentures. Caso nao haja quorum suficiente para instalagao da 
Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira convocagao, sera realizada a 
segunda convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a 
mesma ordem do dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas, instalada em 
segunda convocagao nao haja quorum de deliberagao de Debenturistas, observado 
o quorum de instalagao previsto na Clausula 10.3 abaixo, para determiner a nao 
dedaragao do vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debentures; 
ou (ii) nao haja, novamente, quorum para instalagao da Assembleia Geral de 
Debenturistas; o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas 
todas as obrigagoes da Emissora constantes desta Escritura de Emissao em relagao 
as Debentures. Observado o previsto nesta Clausula, o Agente Fiduciario informara 
o vencimento antecipado das Debentures a Emissora, caso esta nao esteja presente 
na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

7.5 Em caso de vencimento antecipado das Debentures, a Emissora obriga-se a realizar o 
pagamento do Valor Nominal Atualizado da totalidade das Debentures, conforme o caso, 
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de 
Integralizagao ate a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores 
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, mediante 
comunicagao previa a B3, com, no minimo, 3 (tres) Dias Uteis de antecedencia da respectiva 
data de pagamento, em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagao 
enviada pelo Agente Fiduciario, ainda que de forma eletronica, sob pena de, em nao o 
fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

7.6 Em caso de vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debentures, nos termos 
desta Clausula 7, o Agente Fiduciario devera comunicar tal fato imediatamente a B3 e ao 
Banco Liquidante por meio de correio eletronico.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Sem prejufzo das demais obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao, a Emissora se 
obriga, ainda, a:

8

fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na internet, conforme 
aplicavel, os seguintes documentos e informagoes:

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o termino de cada exercicio 
social, copia de suas demonstragoes financeiras relatives ao exercicio social 
encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados 
pela legislagao e regulamentagao em vigor;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagao, qualquer 
informagao relevante para esta Emissao que venha a ser solicitada pelo 
Agente Fiduciario, e desde que nao seja referente a informagoes confidenciais 
e estrategicas, permitindo, inclusive, que o Agente Fiduciario, por meio de 
seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, ou por

(i)

(a)

(b)
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terceiros contratados para este fim, tenha acesso inclusive aos seus livros e 
registros contabeis;

mediante solicitagao do Agente Fiduciario, encaminhar em ate 30 (trmta) dias 
do Relatorio Anual do Agente Fiduciario, os dados financeiros, os atos 
societarios e o organograma societario (o referido organograma do grupo 
societario da devera center, inclusive, os controladores, as Controladas e 
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exerdcio social), 
a fim de que este possa cumprir as suas obrigagoes periodicas perante a 

nos termos desta Escritura de Emissao e do artigo 15 da Instrugao CVM

(c)

CVM,
583;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da 
data em que forem divulgados ao mercado, o que ocorrer primeiro, copia de 

comunicados enviados aos Debenturistas, bem como detodas as cartas e 
todos os avisos aos Debenturistas; e

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu arquivamento na JUCESP, 
1 (uma) via original da lista de presenga, bem como via eletronica (PDF) das 

das Assembleias Gerais de Debenturistas contendo a chancela da

(e)

atas 
JUCESP;

e de eventuaisprotocolar o pedido de arquivamento desta Escritura de Emissao 
aditamentos na JUCESP, no prazo de ate 15 (quinze) Dias Uteis contados da 
celebragao desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos, e enviar 
ao Agente Fiduciario, dentro de ate 2 (dois) Dias Uteis contados da data do 
respective arquivamento na JUCESP, 1 (uma) via eletronica (PDF) desta Escritura 
de Emissao e de eventuais aditamentos contendo a chancela de arquivamento na 

JUCESP;
registrar a Carta de Fianga e a Carta de Fianga ICSD, conforma aplicavel, bem como 
seus eventuais aditamentos no RTD Fianga em prazo de 15 (quinze) Dias Uteis da 
respectiva emissao ou aditamento, e enviar ao Agente Fiduciario, dentro de ate 2 
(dois) Dias Uteis contados das datas dos respectivos registros, 1 (uma) via original

de seus eventuais aditamentos contendo o registro do

(ii)

(iii)

dos referido instrumento e 
RTD Fianga;
enviar ao Agente Fiduciario, em ate 5 (cinco) Dias Uteis apos o recebimento, copia 
de qualquer notificagao judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada 

Evento de Vencimento Antecipado;

(iv)

a urn
Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das(v) convocar _

materias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissao, nos
termos desta Escritura de Emissao, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos 
dessa Escritura de Emissao, mas nao o faga no prazo legal aplicavel, em ate 5 (cinco) 

Uteis contados da ata que tal convocagao deveria ter sido feita pelo AgenteDias 
Fiduciario;
cumprir todos os prinefpios contabeis aplicaveis a manutengao de sua contabilidade 
devidamente atualizada, inclusive em relagao a adequada publicidade dos dados

(vi)
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economico-financeiros, na forma da legislagao societaria pertinente, e as 
determinagoes da CVM e de outros orgaos publicos competentes;

em ate 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorrencia qualquer fato ou evento que 
tenha ensejado ou que, no seu entendimento, possa ensejar a ocorrencia de um 
Evento de Vencimento Antecipado, ou que possa causar um Efeito Adverse 
Relevante, notificar o Agente Fiduciario sobre tal fato ou evento. 0 descumprimento 
deste dever nao impedira o Agente Fiduciario de, a seu criterio, exercer seus 
poderes, faculdades e pretensoes previstos nesta Escritura de Emissao, inclusive o 
de considerar o vencimento antecipado das Debentures;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorrencia de fato 
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugao CVM 358, conforme 
aplicavel;

arcar com todos os custos: (a) decorrentes da manutengao e distribuigao das 
Debentures, incluindo todos os custos relatives ao deposito na B3 e na ANBIMA;
(b) de registro e de publicagao dos atos necessaries a Emissao, tais como esta 
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos e a ata da AGE da Emissao; e
(c) de contratagao do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, da 
Agencia de Classificagao de Risco e da B3;

manter contratados durante o prazo de vigencia das Debentures, as suas expensas, 
o Banco Liquidante, o Escriturador, a B3, a Agencia de Classificagao de Risco e o 
Agente Fiduciario;

obter a classificagao de risco (rating) definitiva das Debentures pela Agencia de 
Classificagao de Risco e fazer com que o Agente Fiduciario receba a respectiva 
sumula de rating em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua emissao, 
devendo, ainda, (a) atualizar anualmente, a partir da data de emissao do ultimo 
relatorio, ate a Data de Vencimento das Debentures, o relatorio da classificagao de 
risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a Agencia de Classificagao de Risco 
divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as sumulas das classificagoes 
de risco, (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificagao de risco 
preparados pela Agencia de Classificagao de Risco no prazo de ate 5 (cinco) Dias 
Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora e (d) comunicar em ate 
2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer alteragao e o infeio de qualquer 
processo de revisao da classificagao de risco nao previsto nesta Escritura de 
Emissao; observado que, caso a Agencia de Classificagao de Risco cesse suas 
atividades no Brasil ou, por qualquer motive, esteja ou seja impedida de emitir a 
classificagao de risco das Debentures, a Emissora devera, a seu exclusive criterio, 
(i) contratar outra agencia de classificagao de risco sem necessidade de aprovagao 
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agencia de 
classificagao de risco seja a Standard & Poor's, a Moody's ou a Fitch Ratings ou (ii) 
notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que 
estes definam a agencia de classificagao de risco;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario 
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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creditos, inclusive honorarios advocatfcios e outras despesas e custos 
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, 

de reembolso de despesas previstas nesta Escritura de

seus

observado as regras 
Emissao;

(xiii) cumprir todas as determinagoes da CVM, da ANBIMA e da B3, conforme aplicavel, 
mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informagoes queinclusive 

Ihe forem solicitadas;

nao transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os 
direitos e obrigagoes que respectivamente adquiriu e assumiu nesta Escritura de 
Emissao, sem a previa anuencia dos Debenturistas reunidos em Assembteia Geral 
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, exceto conforme 
permitido nesta Escritura de Emissao;

cumprir todos os requisites previstos nesta Escritura de Emissao para manter o 
Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigencia desta Escritura de 
Emissao e comunicar o Agente Fiduciario, em ate 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o 
recebimento de quaisquer comunicagoes por escrito ou intimagoes acerca da 
instauragao de qualquer processo administrative ou judicial que possa resultar no 
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431;

cumprir a Legislagao Socioambiental aplicavel, em especial com relagao ao Projeto, 
assim como adequar suas praticas e adotar medidas e agoes necessarias a 
prevengao, mitigagao, corregao e/ou compensagao de eventuais danos 
socioambientais que possam ocorrer no ambito ou em fungao do Projeto;

(xiv)

(xv)

(xvi)

estrutura de contratos e demais acordos existentes(xvii) manter em vigor toda a
necessaries para a implementagao e o desenvolvimento do Projeto,

(xviii) obter e manter validas todas as aprovagoes societarias, governamentais e 
regulamentares necessarias para o Projeto, bem como seus livros e registros

societarios;
manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as 
licengas, concessoes, autorizagoes, permissoes e alvaras, inclusive ambientais, 
necessarias ao exerefeio de suas atividades, exceto por (a) aquelas que estejam em 
processo tempestivo de renovagao; ou (b) cuja ausencia nao possa causar urn Efeito 

Adverse Relevante;

instruir seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a impactos 
ambientais, respeito a Legislagao Socioambiental;

envidar seus melhores esforgos para que seus clientes e prestadores de servigos a 
adotarem praticas adequadas de protegao ao meio ambiente e relatives a seguranga 
e saude do trabalho, inclusive no tocante a nao utilizagao de trabalho infantil em 
desconformidade com a Legislagao Socioambiental;

(xix)

(xx)

(xxi)

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social;

recursos das Debentures na forma da Clausula 4.1 desta Escritura de
(xxii)

(xxiii) utilizar os 
Emissao;
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(xxiv) cumprir, e dar ciencia para que suas Controladas e respectivos funcionarios e 
administradores cumpram as Normas Anticorrupgao;

(xxv) notificar o Agente Fiduciario, em ate 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar 
ciencia, de que a Emissora, ou qualquer de suas Controladas, ou ainda, qualquer 
dos respectivos administradores, empregados, no exerdcio de suas fungoes, 
mandataries, representantes, relacionados as suas atividades e agindo em nome da 
Emissora, encontram-se envolvidos em investigagao, inquerito, agao, procedimento 
e/ou processo, judicial ou administrative, conduzidos por autoridade administrative 
ou judicial nacional ou estrangeira, relatives as Normas Anticorrupgao e/ou pratica 
de atos lesivos ou crimes contra a ordem economica ou tributaria, o sistema 
financeiro, o mercado de capitals ou a administragao publica, nacional ou 
estrangeira, de "lavagem" ou ocultagao de bens, direitos e valores, terrorismo ou 
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagao nacional e/ou estrangeira 
aplicavel, desde que nao estejam sob sigilo ou segredo de justiga, devendo, quando 
solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre que dispom'vel, em ate 5 (cinco) Dias 
Uteis da solicitagao, fornecer copia de eventuais decisoes proferidas e de quaisquer 
acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, 
desde que nao estejam sob sigilo ou segredo de justiga, bem como informagoes 
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, desde 
que nao estejam sob sigilo ou segredo de justiga, sendo certo que para os fins desta 
almea, considera-se ciencia da Emissora: (i) o recebimento, pela Emissora, de 
citagao, intimagao ou notificagao, judicial ou extrajudicial, efetuadas por autoridade 
judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira; (ii) a comunicagao do fato pela 
Emissora a autoridade competente; e (iii) a adogao de medida judicial ou 
extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

(xxvi) manter, conservar e preservar, em boa ordem e condigoes de funcionamento, todos 
os bens, necessaries para a devida condugao dos negocios da Emissora e do Projeto, 
cujo perecimento possa acarretar urn Efeito Adverse Relevante;

(xxvii) manter contratadas e vigentes, durante toda a duragao do Projeto e com base no 
estagio de desenvolvimento do Projeto, as apolices de seguro necessarias para 
cobertura de bens e ativos do Projeto, obrigando-se a renovar referidas apolices ate 
o integral cumprimento de todas as obrigagoes, principals e acessorias, assumidas 
pela Emissora no ambito desta Escritura de Emissao. Para efeito desta clausula, o 
Projeto devera contar, no minimo, com as seguintes apolices de seguros na fase 
pre-operacional: seguro de riscos de engenharia e seguro de responsabilidade civil;

(xxviii) responsabilizar-se de acordo com a legislagao e demais exigencias aplicaveis ao 
exercicio de suas atividades e ao Projeto, por todos e quaisquer impactos, danos, 
prejui'zos e/ou perdas ao meio ambiente, a saude e a seguranga dos trabalhadores, 
e/ou a terceiros afetados por suas atividades e/ou pelo Projeto, decorrentes de atos, 
fatos e omissoes praticados pela Emissora e/ou por seus representantes legais, 
funcionarios, prepostos, a mando ou em favor da Emissora, no ambito do Projeto;

(xxix) manter os seus livros de registro contabeis atualizados, nos termos da legislagao 
aplicavel, realizar registros completos e corretos, de acordo com os princi'pios gerais 
contabeis aplicaveis;
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(xxx) manter-se adimplente com relagao a todos os tributes devidos as Fazendas Federal, 
Estadual ou Municipal, bem como com relagao as contribuigoes devidas ao Institute 
Nacional do Segura Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), 
exceto com relagao aqueles tributes que estejam sendo contestados de boa-fe, nas 
esferas administrativa ou judicial; e

(xxxi) cumprir as obrigagoes estabelecidas no artigo 17 da Instrugao CVM 476, quais 
sejam: (i) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exerdcio e, se 
for o caso, demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das 
Sociedades por Agoes e com a regulamentagao da CVM; (ii) submeter suas 
demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar, 
ate o dia anterior ao imcio das negociagoes, as demonstragoes financeiras, 
acompanhadas de notas explicativas e do relatorio dos auditores independentes, 
relativas aos 3 (tres) ultimos exerefeios sociais encerrados, exceto quando o emissor 
nao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido penodo; 
(iv) divulgar as demonstragoes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas 
explicativas e relatorio dos auditores independentes, dentro de 3 (tres) meses 
contados do encerramento do exercicio social; (v) observar as disposigoes da 
Instrugao CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e vedagoes a negociagao;
(vi) divulgar a ocorrencia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da 
Instrugao CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;
(vii) fornecer as informagoes solicitadas pela CVM; (viii) divulgar em sua pagina na 
rede mundial de computadores o relatorio anual e demais comunicagoes enviadas 
pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o 
disposto no item (iv) acima. A Emissora devera divulgar as informagoes referidas 
nos itens (iii), (iv) e (v) em sua pagina na rede mundial de computadores, 
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (tres) anos em sistema disponibilizado 
pela B3.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagao. A Emissora nomeia e constitui Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada, como agente fiduciario da Emissao, que, por 
meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da regulamentagao aplicavel e desta 
Escritura de Emissao, representar os interesses da comunhao dos Debenturistas perante a 
Emissora.

9.1 Substituigao.

9.1.1 Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, intervengao extrajudicial, falencia, ou 
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do 
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determiner, Assembleia 
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser 
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substitufdo, podendo ser convocada 
ainda, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das 
Debentures em Circulagao.

9.1.2 Na hipotese de a convocagao nao ocorrer em ate 15 (quinze) dias antes do termino 
do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15
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(quinze) dias para a primeira convocagao e 8 (oito) dias para a segunda convocagao. 
Em casos excepcionais, a CVM podera proceder com a convocagao da referida 
assembleia ou, sendo certo que a CVM podera nomear substitute provisorio 
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A 
remuneragao do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, 
observado o disposto na Clausula 9.2.6 abaixo.

9.1.3 Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes 
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso do 
inciso (ii) da Clausula 9.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar 
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagao de 
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituigao.

9.1.4 E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apos o encerramento da 
distribuigao publica, substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substitute.

9.1.5 A substituigao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente 
Escritura de Emissao, que devera ser arquivada na JUCESP.

9.1.6 A substituigao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de ate 
7 (sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Clausula 9.2.5 
acima.

9.1.7 0 Agente Fiduciario entrara no exerefeio de suas fungoes a partir da data de 
assinatura desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relative a sua 
substituigao, no caso de agente fiduciario substitute, devendo permanecer no 
exercicio de suas fungoes ate a efetiva substituigao ou ate o cumprimento de todas 
as suas obrigagoes decorrentes desta Escritura de Emissao e da legislagao em vigor.

9.1.8 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigao do Agente 
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela 
proporcional da remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo 
prestado, calculada pro rata temporis, desde a ultima data de pagamento ate a data 
da efetiva substituigao, a Emissora. 0 valor a ser pago ao agente fiduciario 
substitute, na hipotese aqui descrita, sera atualizado a partir da data do efetivo 
recebimento da remuneragao, pela variagao acumulada do IPCA.

9.1.9 O agente fiduciario substitute recebera a mesma remuneragao recebida pelo Agente 
Fiduciario em todos os seus termos e condigoes, sendo que a primeira parcela anual 
devida ao substitute sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do 
exerefeio de sua fungao com agente fiduciario. Esta remuneragao podera ser alterada 
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substitute, desde que 
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.1.10 0 Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 9.2, sem qualquer 
custo adicional para a Emissora, devera colocar a disposigao da instituigao que vier 
a substituf-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituigao, as 
expenses da Emissora, copias simples ou digitalizadas de todos os documentos e 
demais informagoes sobre a Emissao e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, 
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de
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agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissao ou queseus
quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execugao de 

fungoes, independentemente do meio em que as mesmas estejamsuas
armazenadas ou disponfveis, de forma que a instituigao substituta cumpra, sem 
solugao de continuidade, os deveres e as obrigagoes do Agente Fiduciario 
substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

9.2 Deveres do Agente Fiduciario.

9.2.1 Alem de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres 
e atribuigoes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exerci'cio da 
fungao o cuidado e a diligencia que todo homem ativo e probo costuma empregar 
na administragao de seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungao na hipotese de superveniencia de conflitos de interesse ou de 
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da 
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituigao;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da 
legislagao vigente aplicavel;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas 
fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungao, a consistencia das informagoes contidas 
na Escritura de Emissao, diligenciando no sentindo de que sejam sanadas as 
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus aditamentos 
sejam registrados na JUCESP, nos termos da Clausula 2.1, adotando, no caso da 
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagao das informagoes periodicas, alertando os Debenturistas, 
no Relatorio Anual do Agente Fiduciario, sobre as inconsistencias ou omissoes de 
que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiencia das informagoes prestadas nas propostas de 
modificagoes nas condigoes das Debentures;

(ix) acompanhar o calculo e a apuragao dos Juros Remuneratorios e da amortizagao 
programada feitos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes 
assim solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora, certidoes 
atualizadas dos distribuidores dveis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de 
protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a 
sede ou domicflio da Emissora;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, 
paragrafo 1°, alfnea "b", da Lei das Sociedades por Agoes e do artigo 15 da

ou se

(xi)
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Instrugao CVM 583 ("Relatorio Anual do Agente Fiduciario"), o qual devera 
center, ao menos, as seguintes informagoes:

cumprimento pela Emissora das suas obrigagoes de prestagao de informagoes 
periodicas, indicando as inconsistencias ou omissoes de que tenha 
conhecimento;

alteragoes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos 
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores economicos, financeiros e de estrutura de 
capital da Emissora relacionados as clausulas destinadas a proteger o 
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigoes que nao devem ser 
descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debentures emitidas, quantidade de Debentures em 
Circulagao e saldo cancelado no exercicio social;

resgate, amortizagao, conversao, repactuagao e pagamento de juros das 
Debentures realizados no exercicio social;

acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da Emissao, 
conforme informagoes prestadas pela Emissora;

declaragao sobre a nao existencia de situagao de conflito de interesses que 
impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao;

relagao dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao, 
quando houver;

existencia de outras emissoes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, 
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora 
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como 
agente fiduciario no penodo, bem como os seguintes dados sobre tais 
emissoes, (a) denominagao da companhia ofertante; (b) quantidade de 
valores mobiliarios emitidos; (c) valor da emissao; (d) especie e garantias 
envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento no 
penodo;e

cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura 
de Emissao.

(xii) disponibilizar o relatorio de que trata o inciso (xi) acima em sua pagina na rede 
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do 
encerramento do exercicio social da Emissora;

(xiii) fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de 
Emissao, especialmente daquelas que impoem obrigagoes de fazer e de nao fazer;

(xiv) solicitar, quando considerar necessaria, auditoria externa na Emissora;

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(0

(9)

(h)

(D

0)

42 Oc-cuSigneo byr •.ALEXANDRE SlMOES OE MELLO:!
2c«,.rz

i OsSa'Hwaaa Asstnswta.’.C.jan-22 i !<*:53 BRT

I IS5D=



DocuSign Envelope ID: DC456EA8-47B6-4561-AD87-8651J**$pD5D4t* • • • *;
% *:

• u •#-• w * • W J
w • «

9 # • • V # a' i V •• •
Atitorregi^a^ao
ANBIMA• ••*£

& *
t- # u

r> * • 4 • 4

• k * *. • • • 
4 «

# <# ; AgpriU-FiduclArio: •'
Wt') «

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes 
que Ihe forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia 
Geral de Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissao;

(xvi) manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, 
inclusive, gestoes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de 
Emissao, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a 
Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigao, integralizagao ou aquisigao das 
Debentures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emissao, 
o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente 
Fiduciario, inclusive referente a divulgagao, a qualquer momenta, da posigao de 
Debentures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvii) acompanhar, trimestralmente, e validar expressamente o enquadramento do 
Divida Liquida / EBITDA com base nas informagoes enviadas pela Emissora;

(xviii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela 
Emissora, de obrigagoes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, 
incluindo as obrigagoes relativas a garantias e a clausulas destinadas a proteger o 
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigSes que nao devem ser 
descumpridas pela Emissora, indicando as consequencias para os Debenturistas e 
as providencias que pretende tomar a respeito do assunto, em ate 7 (sete) Dias 
Uteis contados da ciencia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento; e

(xix) disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do 
mercado o saldo devedor unitario das Debentures, calculado pela Emissora, por 
meio de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de 
computadores.

9.2.2 No caso de inadimplemento de quaisquer condigoes da Emissao, o Agente Fiduciario 
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao 
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do 
artigo 12 da Instrugao CVM 583.

9.3 Remuneragao.

9.3.1 Sera devido ao Agente Fiduciario, a tftulo de honorarios pelos deveres e atribuigoes 
que Ihe competem, nos termos da legislagao e regulamentagao aplicaveis e desta 
Escritura de Emissao, a seguinte remuneragao: R$ 9.000,00 (nove mil reais), sendo 
o primeiro pagamento devido no 5° (quinta) Dia Util apos a liquidagao da Emissao, 
e as demais parcelas no dia 15 (quinze) do mesmo mes da emissao da primeira 
fatura nos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao 
nao seja integralizada, a tftulo de estruturagao e implantagao. A remuneragao sera 
devida mesmo apos o vencimento final das Debentures, caso o Agente Fiduciario 
ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao em relagao a Emissao, 
remuneragao essa que sera calculada pro rata die.

9.3.2 As parcelas mencionadas nas clausulas 9.3.1 e 9.3.5 serao reajustadas pela variagao 
positiva acumulada do IPCA, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou na falta 
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo fndice que vier a substituf-
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lo, a partir da data do primeiro pagamento, ate as datas de pagamento seguintes, 
calculadas pro rata die, se necessario.

9.3.3 As parcelas acima citadas serao acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre 
Servigos de Qualquer Natureza - ISS, Contribuigao ao Programa de Integragao Social 
- PIS, Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, e 
Contribuigao Social Sobre o Lucro Lfquido - CSLL e quaisquer outros impostos que 
venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, nas ah'quotas vigentes 
nas datas de cada pagamento.

9.3.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrencia desta 
remuneragao, os debitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1% (um por 
cento) ao mes e multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, 
ficando o valor do debito em atraso sujeito a atualizagao monetaria pelo IPCA, 
incidente desde a data da inadimplencia ate a data do efetivo pagamento, calculado 
pro rata die.

9.3.5 Serao devidos ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho, dedicado as ocorrencias: (i) em 
caso de inadimplemento das obrigagoes inerentes ao Agente Fiduciario, nos termos 
desta Escritura de Emissao, apos a integralizagao das Debentures, levando o Agente 
Fiduciario a adotar as medidas extrajudiciais e/ou judiciais cabiveis a protegao dos 
interesses dos Debenturistas; (ii) participagao em reunioes ou conferencias 
telefonicas, apos a integralizagao das Debentures; (iii) atendimento a solicitagoes 
extraordinarias, nao previstas nesta Escritura de Emissao; (iv) realizagao de 
comentarios nesta Escritura de Emissao durante a estruturagao da Oferta Restrita, 
caso a mesma nao venha a se efetivar; (v) execugao da Carta de Fianga, nos termos 
desta Escritura de Emissao, caso necessario, na qualidade de representante dos 
Debenturistas; (vi) participagao em reunioes formais ou virtuais com a Emissora e/ou 
Debenturistas, apos a integralizagao das Debentures; (vii) realizagao de Assembleias 
Gerais de Debenturistas, na forma presencial e/ou virtual; (viii) implementagao das 
consequentes decisoes tomadas nos eventos referidos no item "vi" e "vii" acima; (ix) 
celebragao de novos instrumentos no ambito da Oferta Restrita, apos a 
integralizagao das Debentures; (x) boras externas ao escritorio do Agente Fiduciario; 
e (xi) reestruturagao das condigoes estabelecidas na Oferta Restrita apos a 
integralizagao das Debentures.

9.3.6 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas em que 
razoavel e comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos 
Debenturistas ou para realizar seus creditos, no prazo de ate 30 (trinta) dias 
contados da entrega de copia dos documentos comprobatorios nesse sentido, desde 
que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela 
Emissora, sendo que as despesas serao consideradas aprovadas caso a Emissora 
nao se manifeste no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento da 
respectiva solicitagao pelo Agente Fiduciario. As despesas incluem, entre outras, as 
seguintes:
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publicagao de relatorios, avisos e notificagoes, conforme previsto nesta 
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela 
regulamentagao aplicavel;

extragao de certidoes relacionadas a Emissao;

fotocopias, digitalizagoes, envio de documentos relacionados a Emissao;

custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emissao;

despesas de viagem, alimentagao, transportes e estadias, quando estas 
sejam necessarias ao desempenho das fungoes do Agente Fiduciario e 
forem, sempre que possivel e 
antecipadamente aprovadas pela Emissora; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a
ocorrerem omissoes e/ou 

obscuridades nas informagoes pertinentes aos estritos interesses dos 
Debenturistas, sempre que possivel e conforme estabelecido acima, 
previamente aprovados pela Emissora.

9.3.7 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que 
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos 
Debenturistas, deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e 
adiantadas pelos Debenturistas, e, posteriormente conforme previsto em lei, 
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas 
incluem tambem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, 
custas e taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario, na condigao 
de representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos 
e custas judiciais decorrentes da sucumbencia em agoes judiciais serao igualmente 
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario na 
hipotese da Emissora permanecer em inadimplencia com relagao ao pagamento 
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario 
solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbencia.

9.3.8 0 credito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e 
interesses ou
forma prevista na Clausula 9.3.5 acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo 
preferencia sobre as demais dfvidas da Emissora na ordem de pagamento.

9.3.9 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigao do Agente 
Fiduciario, o substitufdo devera repassar a parcela proporcional da remuneragao 
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata 
temporis, desde a data de pagamento da remuneragao ate a data da efetiva 
substituigao, a Emissora. 0 agente fiduciario substitute fara jus a mesma 
remuneragao devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo 
de prestagao de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela 
Assembleia Geral de Debenturistas e com anuencia da Emissora.

(0

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

conforme estabelecido acima,

(vi)
comprovadamente necessaries, seser

realizar creditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na

9.4 Dedaragoes.
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9.4.1 0 Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das 
Sociedades por Agoes, a Instrugao CVM 583 ou, em caso de alteragao, a que vier a 
substitui-la, para exercer a fungao que Ihe e conferida;

aceitar a fungao que Ihe e conferida, assumindo integralmente os deveres e 
atribuigoes previstos na legislagao especffica e nesta Escritura de Emissao;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas 
clausulas e condigoes;

nao ter qualquer ligagao com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

estar ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da 
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com 
suas obrigagoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisites legais e as 
autorizagoes societarias necessaries para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas no 
artigo 6° da Instrugao CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos 
termos da regulamentagao aplicavel vigente;

ser instituigao financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente 
de acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e 
eficaz do Agente Fiduciario, exequfvel de acordo com os seus termos e condigoes;

que a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagoes 
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo 
Agente Fiduciario;

que verificou a consistencia das informagoes contidas nesta Escritura de Emissao, 
por meio das informagoes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que 
o Agente Fiduciario, observado o dever de diligencia previsto no artigo 11, inciso II, 
da Instrugao CVM 583, nao conduziu nenhum procedimento de verificagao 
independente ou adicional da veracidade das informagoes ora apresentadas, com o 
que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debentures, declaram-se 
cientes e de acordo; e

na data de assinatura desta Escritura de Emissao, conforme organograma 
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de 
agente fiduciario em outras emissoes da Emissora ou de sociedade coligada, 
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo economico da Emissora, 
conforme abaixo descrita:

(i)

O')

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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Aqente FiduciarioNatureza dos servicos:
Vila Piaui 3 Empreendimentos e
Participacoes S.A.

Denominagao da companhia 
ofertante:

Debentures simplesValores mobiliarios emitidos:
Primeira / Serie UnicaNumero da emissao:
R$ 33.546.000,00 (trinta e tres milhoes,
quinhentos e quarenta e seis mil reals)

Valor da emissao:

33.546.000(trinta e tres milhoes,
quinhentos e quarenta e seis mil)

Quantidade de valores 
mobiliarios emitidos:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Especie e garantias 
envolvidas:

20 de dezembro de 2019Data de emissao:
20 de junho de 2020Data de vencimento:
Taxa PI + 1.20% a.a.Taxa de Duros:
Nao houveInadimpiementos no periodo:

Aqente FiduciarioNatureza dos servicos:
Vila Rio Grande do Norte 1
Empreendimentos e Participacoes S.A.

Denominagao da companhia 
ofertante:

Debentures simplesValores mobiliarios emitidos:
Primeira / Serie UnicaNumero da emissao:
R$ 31.410.000,00 (trinta e urn milhoes,
quatrocentos e dez mil reais)

Valor da emissao:

31.410.000 (trinta e urn milhoes,
quatrocentos e dez mil)

Quantidade de valores 
mobiliarios emitidos:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Especie e garantias 
envolvidas:

20 de dezembro de 2019Data de emissao:
20 de junho de 2020Data de vencimento:
Taxa PI + 1,20% a.a.Taxa de Juros:
Nao houveInadimpiementos no periodo:

Aqente FiduciarioNatureza dos servicos:
Vila Rio Grande do Norte 2
Empreendimentos e Participacoes S.A.

Denominagao da companhia 
ofertante^

Debentures simplesValores mobiliarios emitidos:
Primeira / Serie UnicaNumero da emissao:
R$ 47.784.000,00 (quarenta e sete
milhoes, setecentos e oitenta e quatro mil 
reais)

Valor da emissao:

47.784.000 (quarenta e sete milhoes,
setecentos e oitenta e quatro mil)

Quantidade de valores 
mobiliarios emitidos:

Quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria

Especie e garantias 
envolvidas:

20 de dezembro de 2019Data de emissao:
20 de junho de 2020Data de vencimento:
Taxa PI + 1,20% a.a.Taxa de Juros:
Nao houveInadimpiementos no periodo:

Aqente FiduciarioNatureza dos servigos:
Vila Sergipe 1 Empreendimentos e
Participacoes S.A._____________

Denominagao da companhia 
ofertante:________________

Occu&OftM bjr 
I MN
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Debentures simplesValores mobiliarios emitidos:
Primeira / Serie UnicaNumero da emissao:
R$ 48.057.000,00 (quarenta e oito milhoes 
e cinquenta e sete mil reais)

Valor da emissao:

48.057.000 (quarenta e oito milhoes e 
cinquenta e sete mil)

Quantidade de valores 
mobiliarios emitidos:

Quirografaria, com garantia adicional 
fidejussoria

Especie e garantias 
envolvidas:
Data de emissao: 20 de dezembro de 2019

20 de junho de 2020Data de vencimento:
Taxa PI + 1,20% a.a.Taxa de Juros:

Inadimplementos no periodo: Nao houve

Aqente FiduciarioNatureza dos services:
Vila Sergipe 2 Empreendimentos e 
Participacoes S.A.

Denominagao da companhia 
ofertante:

Debentures simplesValores mobiliarios emitidos;
Primeira / Serie UnicaNumero da emissao:
R$ 30.948.000,00 (trinta milhoes, 
novecentos e quarenta e oito mil reais)

Valor da emissao:

30.948.000,00 (trinta milhoes, novecentos 
e quarenta e oito mil)

Quantidade de valores 
mobiliarios emitidos:

Quirografaria, com garantia adicional 
fidejussoria

Especie e garantias 
envolvidas:

20 de dezembro de 2019Data de emissao:
20 de junho de 2020Data de vencimento:
Taxa PI + 1,20% a.a.Taxa de Juros:

Inadimplementos no periodo: Nao houve

Aqente FiduciarioNatureza dos servicos:
Vila Sergipe 3 Empreendimentos e 
Participacoes S.A.

Denominagao da companhia 
ofertante: 

Debentures simplesValores mobiliarios emitidos:
Primeira / Serie UnicaNumero da emissao:
R$ 17.352.000,00 (dezessete milhoes, 
trezentos s e cinquenta e dois mil reais)

Valor da emissao:

17.352.000,00 (dezessete milhoes, 
trezentos s e cinquenta e dois mil)

Quantidade de valores 
mobiliarios emitidos:

Quirografaria, com garantia adicional 
fidejussoria

Especie e garantias 
envolvidas:
Data de emissao: 20 de dezembro de 2019

20 de junho de 2020Data de vencimento:
Taxa de Juros: Taxa PI + 1,20% a.a.
Inadimplementos no periodo: Nao houve

Aqente FiduciarioNatureza dos servigos:
Ventos de Sao Clemente HoldingDenominagao da companhia 

ofertante:
Valores mobiliarios emitidos: Debentures simples

Sequnda / Serie UnicaNumero da emissao:
Valor da emissao: R$ 20.000.000,00 (vinte milhoes de reais)
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20.000 (vinte mil)Quantidade de valores 
mobiliarios emitidos:

QuirografariaEspecie e garantias 
envolvidas:

09 de abril de 2020Data de emissao:
15 de dezembro de 2029Data de vencimento:
IPCA + 7,0590% a.a.Taxa de Juros;
Nao houveInadimplementos no periodo;

10 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Disposigoes Gerais
10.1.1 Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de 

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de 
sobre materia de interesse da comunhao dos Debenturistasdeliberarem

("Assembleia Geral de Debenturistas").
na Lei10.1.2 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto 

das Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.2 Convocagao

10.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente 
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no mmimo, 10% (dez por 
cento) das Debentures em Circulagao (conforme abaixo definido) ou pela CVM.

10.2.2 A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio 
publicado nostermos da Clausula 6.17 acima, respeitadas outras regras relacionadas 
a publicagao de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das 
Sociedades por Agoes, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissao,

da presenga da totalidade dosficando dispensada a convocagao no caso
Debenturistas.

Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira 
convocagao, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da 
primeira publicagao da convocagao, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de 
Debenturistas em primeira convocagao, em segunda convocagao somente podera 
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicagao 
do novo anuncio de convocagao.

10.2.4 Independente das formalidades previstas na legislagao aplicavel e nesta Escritura de 
Emissao para convocagao, sera considerada regular a Assembleia Geral de

titulares de todas as Debentures em

10.2.3 As

Debenturistas a que comparecerem os 
Circulagao.

10.2.5 As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competencia legal, 
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes, 
validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os Debenturistas 
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou 
do voto proferido na respective Assembleia Geral de Debenturistas.
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10.3 Quorum de Instatagao

10.3.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagao, 
com a presenga de titulares de, no mfnimo, metade das Debentures em Circulagao 
e, em segunda convocagao, com qualquer quorum.

10.4 Quorum de Deliberagao

10.4.1 Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das 
Debentures em Circulagao cabera urn voto, admitida a constituigao de mandatario, 
Debenturista ou nao. Todas as deliberagoes a serem tomadas em Assembleia Geral 
de Debenturistas (inclusive aquelas relatives a renuncia ou ao perdao temporario a 
urn Evento de Vencimento Antecipado) dependerao de aprovagao de Debenturistas 
representando, no mmimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debentures 
em Circulagao, em primeira convocagao, e 50% (cinquenta por cento) mais uma das 
Debentures detidas pelos Debenturistas presentes em Assembleia, em segunda 
convocagao, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades 
por Agoes.

10.4.2 Nao estao incluidos no quorum a que se refere a esta clausula os quoruns 
expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao.

10.4.3 As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competencia legal, 
observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissao, serao validas e eficazes 
perante a Emissora e obrigarao todos os Debenturistas, independentemente de seu 
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

10.4.4 Exceto nos casos espedficos em que haja previsao expressa de anuencia previa dos 
Debenturistas presentes em Assembleia Geral de Debenturistas, a modificagao 
relativa as caracteristicas das Debentures que implique alteragao de qualquer das 
seguintes materias somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de 
Debenturistas mediante deliberagao favoravel de Debenturistas representando, no 
mmimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debentures em Circulagao, seja em 
primeira ou segunda convocagao: (i) Juros Remuneratorios; (ii) Data de Pagamento 
dos Juros Remuneratorios ou quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao, 
incluindo condigoes de amortizagao e resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de 
vigencia das Debentures; (iv) valores, montantes e datas de amortizagao do principal 
das Debentures; (v) termos e condigoes dos Eventos de Vencimento Antecipado;
(vi) alteragao dos quoruns de deliberagao previstos nesta Escritura de Emissao;
(vii) disposigoes desta Clausula 10.4.4 em relagao as Debentures; e (viii) criagao de 
evento de repactuagao.

10.4.5 Sera obrigatoria a presenga de representantes legais da Emissora nas Assembleias 
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias 
convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos 
representantes legais da Emissora sera facultative, a nao ser quando ela seja 
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese 
em que sera obrigatoria.
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10.4.6 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para 
prestar aos Debenturistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

10.4.7 Fica desde ja dispensada a realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas para 
deliberar sobre (i) corregao de erro grosseiro, de digitagao ou aritmetico; 
(ii) alteragoes a esta Escritura de Emissao ja expressamente permitidas nos termos 
desta Escritura de Emissao; (iii) alteragoes a esta Escritura de Emissao em 
decorrencia de exigencias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou 
(iv) alteragoes a esta Escritura de Emissao em decorrencia da atualizagao dos dados 
cadastrais das Partes, tais como alteragao na razao social, enderego e telefone, entre 
outros, desde que as alteragoes ou corregoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) 
acima nao possam acarretar qualquer prejufzo aos Debenturistas e/ou a Emissora

qualquer alteragao no fluxo das Debentures, e desde que nao haja qualquer custo 
ou despesa adicional para os Debenturistas.
ou

10.5 Mesa Diretora

10.5.1 A presidencia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao aos 
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles 
que forem designados pela CVM.

10.6 A Assembleia Geral podera ser realizada de modo exclusive ou parcialmente digital, de 
acordo com os termos da Instrugao CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

11 DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1 A Emissora declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, por 
si e pelas Controladas Relevantes, nesta data, que:

(i) e sociedade devidamente organizada na forma de sociedade por agoes, constituida 
e existente de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores 
mobiliarios perante a CVM;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagoes, inclusive, conforme 
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebragao 
desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigagoes aqui previstas 
e, conforme o caso, a realizagao da Emissao e da Oferta Restrita, tendo sido 
plenamente satisfeitos todos os requisites legais, societarios, regulatorios e de 
terceiros necessaries para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tern 
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia, as 
obrigagoes aqui previstas e, sendo mandataries, tern os poderes legitimamente 
outorgados, estando os respectivos mandates em pleno vigor;

nenhuma aprovagao, autorizagao, consentimento, ordem, registro ou habilitagao de 
perante qualquer instancia judicial, orgao ou agencia governamental ou orgao 

regulatorio se faz necessario a celebragao e ao cumprimento desta Escritura de 
Emissao e a realizagao da Emissao e da Oferta;

(v) esta Escritura de Emissao e as obrigagoes aqui previstas constituem obrigagoes 
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os

(ii)

(iv)
ou
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seus termos e condigoes, com forga de tftulo executive extrajudicial nos termos dos 
incisos I e III do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015;

a celebragao, os termos e condigoes desta Escritura de Emissao e o cumprimento 
das obrigagoes aqui previstas e a realizagao da Emissao e da Oferta (a) nao 
infringem o estatuto social da Emissora; (b) nao infringem qualquer contrato ou 
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos 
esteja sujeito; (c) nao resultarao em (i) vencimento antecipado de qualquer 
obrigagao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora 
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisao de 
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao resultarao na criagao de 
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emissora; (e) nao infringem qualquer 
disposigao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos 
esteja sujeito; e (f) nao infringem qualquer ordem, decisao ou sentenga 
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus 
ativos;

nao omitiu nenhum fato substancial de seu conhecimento que possa resultar em 
Efeito Adverse Relevante;

suas demonstragoes financeiras, relatives ao exercicio social de 2019: (a) foram 
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que 
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos; (b) apresentam 
de maneira adequada a sua situagao financeira e o seu resultado operacional 
referentes ao exercicio encerrado em tal data; e (c) desde tal data, nao houve 
nenhum impacto adverse na situagao financeira e nos resultados operacionais em 
questao;

ate o seu melhor conhecimento, encontra-se adimplente no cumprimento de todas 
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes dos orgaos 
governamentais, autarquias, jufzos ou tribunals, exceto por aquelas que estejam 
sendo contestadas judicial ou administrativamente e para os quais haja decisao 
suspendendo sua aplicagao e efeitos ou que nao possa resultar em Efeito Adverse 
Relevante;

nao conhecem a existencia contra si, suas Controladas, funcionarios e 
administradores, de qualquer investigagao ou inquerito relacionado a praticas 
contrarias as Normas Anticorrupgao, e nao ha contra si, suas Controladas, 
funcionarios e administradores, qualquer procedimento administrative ou judicial 
relacionado a praticas contrarias as Normas Anticorrupgao;

a Emissora mantem cobertura para o Projeto por meio de apolices de seguro 
contratadas de acordo com o estagio de desenvolvimento do Projeto. A politica de 
contratagao de seguros da Emissora e adequada e razoavel tendo em vista as 
atividades realizadas (ou a serem realizadas) por elas no Brasil, e e compativel com 
as praticas de mercado. As atuais apolices de seguro da Emissora encontram-se em 
pleno vigor e efeito, restando vigentes, e todos os premios devidos sob tais apolices 
foram devida e oportunamente pagos;

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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cumpre com o disposto na Legislagao Socioambiental, e adota as medidas e agoes 
preventivas ou reparatorias, destinadas prevengao, mitigagao, corregao e/ou 
compensagao de eventuais danos que possam ser causados ao meio ambiente ou 
a seus trabalhadores no ambito das atividades descritas em seu objeto social e/ou 
do Projeto, bem como procedem a todas as diligencias exigidas para suas atividade 
economicas, preservando o meio ambiente nos termos da Legislagao 
Socioambiental e atendendo as determinagoes dos orgaos municipais, estaduais e 
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar a Legislagao 
Socioambiental;

(xiii) suas atividades nao utilizam a mao-de-obra infantil e/ou em condigao analoga a de 
escravo, assim declaradas pela autoridade competente;

nao incentiva a prostituigao, alem de respeitar e apoiar a protegao dos direitos 
humanos reconhecidos internacionalmente e assegura a sua nao participagao na 
violagao destes direitos;

possui todas as autorizagoes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas 
autoridades federais, estaduais e municipais necessarias para o regular exercfcio de 
suas atividades de acordo com o estagio de desenvolvimento do Projeto, sendo 
todas elas validas e vigentes, exceto com relagao aquelas autorizagoes ou licengas 
que: (a) estejam em processo de regularizagao e para as quais haja provimento 
jurisdicional que garanta sua vigencia ate a efetiva regularizagao; ou (b) cuja 
solicitagao de renovagao tenha sido realizada tempestivamente nos termos da 
Legislagao Socioambiental;

esta adimplente com o cumprimento das suas respectivas obrigagoes constantes 
nesta Escritura de Emissao;

(xvii) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado 
como prioritario nos termos das Portarias;

(xviii) a Emissora, suas Controladas, seus diretores, membros de conselho de 
administragao, funcionarios, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou 
prestadores de servigo agindo em seu beneffcio, encontram-se em cumprimento 
das Normas Anticorrupgao, na medida em que a Emissora: (a) mantem polfticas e 
procedimentos internes que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) 
da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com que venham a 
se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagao no ambito deste documento; 
(c) abstem-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a 
administragao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu 
beneffcio, exclusive ou nao; e (d) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou 
fato que viole aludidas normas, comunicara prontamente ao Agente Fiduciario;

nao tern conhecimento de qualquer investigagao e nao ha qualquer processo 
administrative, judicial ou arbitral em curso, perante qualquer agenda 
governamental, tribunal ou arbitro, contra a Emissora ou relacionado ao Projeto que 
possa causar urn Efeito Adverse Relevante;

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xix)
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ate o seu melhor conhecimento, a Emissora apresentou ou fez com que fossem 
apresentadas, as autoridades competentes, todas as declaragoes de impostos 
(municipais, estaduais e federais, conforme aplicavel) que devam ser apresentadas 
e pagou todos os tributes e demais encargos (incluindo os juros e penalidades) 
devidos com relagao aos exerefeios sociais abrangidos pelas referidas declaragoes, 
exceto com relagao aqueles tributes que sejam contestados de boa-fe, nas esferas 
administrativa ou judicial;

nenhuma declaragao, informagao, demonstragao financeira, documento ou relatorio 
fornecido pelas Emissora, por meio de seus acionistas, funcionarios ou 
representantes, nos termos desta Escritura de Emissao, contem, em qualquer de 
seus aspectos relevantes, declaragao inveridica de urn fato ou uma omissao de urn 
fato necessario para que as declaragoes ali contidas nao sejam enganosas;

(xxii) nao tern conhecimento, desde a data das ultimas demonstragoes de resultado da 
Emissora, da ocorrencia de qualquer Efeito Adverse Relevante, bem como nao 
omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que 
possa resultar em Efeito Adverse Relevante;

(xxiii) nao ocorreu nem esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto 
nesta Escritura de Emissao;

(xxiv) nao foi condenada em nenhuma instancia ou tribunal por manter ou empregar 
trabalhadores em condigoes analogas a de escravo;

nao tern qualquer ligagao com o Agente Fiduciario que o impega de exercer, 
plenamente, suas fungoes em relagao a esta Emissao;

(xxvi) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e 
que possa resultar em alteragao substancial adversa das situagoes economico- 
financeiras ou jundicas da Emissora em prejuizo dos investidores das Debentures;

(xxvii) a forma de calculo da remuneragao das Debentures foi estabelecida por livre 
vontade pela Emissora, em observancia ao prinefpio da boa-fe;

(xxviii) tern conhecimento de que nao podera realizar outra oferta publica da mesma 
especie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da 
data da comunicagao a CVM do encerramento da distribuigao das Debentures, a 
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, observado que tal 
vedagao nao se aplicara pelo periodo de 4 (quatro) meses a contar da data de 
publicagao da Deliberagao CVM n° 848, de 25 de margo de 2020 ("Deliberagao 
CVM 848");

(xxix) nao ha pendencias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou 
no exterior, que causem ou possam causar urn Efeito Adverse Relevante.

(xx)

(xxi)

(xxv)

12 COMUNICACOES

12.1 As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de 
Emissao deverao ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes enderegos:
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(i) Para a Emissora:

ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Pinheiros 
Sao Paulo, SP 
CEP 01452-001
At.: Edgard Corrochano e Lara Monteiro
Telefone: (11) 4935-4000
E-mail: projectfinance@echoenergia.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 
MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, Conj 1401, Itaim Bibi 
CEP 04534-002, Sao Paulo, SP
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.
Departamento de Agoes e Custodia
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Predio Amarelo, 1° andar
Vila Yara - Osasco - SP
CEP 06029-900

(iv) Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM
Praga Antonio Prado, 48, 2° Andar, Centro 
01010-901, Sao Paulo, SP
At.: Superintendencia de Oferta de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.2 As comunicagoes referentes a esta Escritura de Emissao serao consideradas entregues 
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa 
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por 
correio eletronico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu 
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo 
remetente.

12.3 A mudanga de qualquer dos enderegos e/ou representantes dos destinatarios acima devera 
ser comunicada a todas as Partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais 
Partes mencionadas nesta Escritura de Emissao no que se refere a obrigagao de 
comunicarem a Emissora.

13 DISPOSICOES GERAIS

-OMUSignM by55
^ A$siraSO por: ALEXANDRE SIMOES OE MEICO::

Osla'Wofafl* Assin-srjra: iC^an-ZZi <5:738RT

E50=

mailto:projectfinance@echoenergia.com.br
mailto:spestruturacao@simplificpavarini.com.br
mailto:valores.mobiliarios@b3.com.br


• • • • • • ••• • • • • • • • • • •• •• « «
DocuSign Envelope ID: DC456EA8-47B6-4561-AD87-8651S4QBD5D4 • • •• • • »• * • •• • • •••• ••• • • • •

: Autcrreguiacao• • • • • • • • • • * • • AN8MV1A• • • • V •• • • « • ««
Agents FiducSMoA • •• • * • • • • * •

13.1 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de 
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exerci'cio de qualquer 
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da 
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como 
renuncia a ele, nem constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer outro 
inadimplemento ou atraso.

13.2 Caso qualquer das disposigoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, 
prevalecerao todas as demais disposigoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo- 
se as Partes, de boa-fe, a substitufrem a disposigao afetada por outra que, na medida do 
possfvel, produza o mesmo efeito.

13.3 As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi celebrada 
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fe, por livre, consciente e firme 
manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relagao de equidade.

13.4 As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissao, aqui nao expressamente 
definidos, grafados em portugues ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer 
outros de linguagem tecnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigencia desta 
Escritura de Emissao, no cumprimento de direitos e obrigagoes assumidos por ambas as 
Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverao ser 
compreendidos e interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do 
mercado de capitais brasileiro.

13.5 Fica desde ja dispensada a realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar 
sobre: (i) a corregao de erros materiais, seja ele urn erro grosseiro, de digitagao ou 
aritmetico, (ii) alteragoes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas 
nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) alteragoes a quaisquer 
documentos da Emissao em razao de exigencias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela 
ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagao dos dados cadastrais das Partes, tais como 
alteragao na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragoes ou 
corregoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, nao possam acarretar qualquer 
prejufzo aos Debenturistas ou qualquer alteragao no fluxo das Debentures, e desde que nao 
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.6 A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugao CVM 583, conforme alterada 
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, estando este isento, sob qualquer 
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da 
legislagao aplicavel.

13.7 Sem prejufzo do dever de diligencia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que 
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela 
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao. Nao sera 
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragao de documentos societarios da 
Emissora, que permanecerao sob obrigagao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, 
nos termos da legislagao aplicavel.

13.8 Os atos ou manifestagoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para 
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagoes para com eles, bem como aqueles 
relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes assumidas neste instrumento, somente
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serao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos 

Assembleia Geral de Debenturistas.

13.9 Esta Escritura de Emissao e as Debentures constituem tftulos executivos extrajudiciais
termos dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes 
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabfveis, as obrigagoes 

desta Escritura de Emissao comportam execugao espedfica 
as disposigoes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem 

prejufzo do direito de dedarar o vencimento antecipado das Debentures, nos termos desta 

Escritura de Emissao.

em

nos

e seassumidas nos termos 
submetem

13.10 Esta Escritura de Emissao e firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as 
por si e seus sucessores. Nenhuma atribuigao ou obrigagao tacita sera interpretada 

Escritura de Emissao contra o Agente Fiduciario, salvo aquelas estabelecidas por lei
Partes
nesta
aplicavel no que tange ao seu dever de diligencia. 0 Agente Fiduciario nao sera obrigado 
e/ou vinculado pelas disposigoes de qualquer outro contrato no qual este nao figure como
parte e/ou interveniente.

14 LEI E FORO
14.1 Esta Escritura de Emissao reger-se-a pelas leis da Republica Federative do Brasil.

14.2 Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir quaisquer 
duvidas ou controversias oriundas desta Escritura de Emissao, com renuncia a qualquer 

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissao, em 3 (tres) 
vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 10 de Janeiro de 2022.

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 3 (TRES) PAGINAS SEGUINTES) 
(0 RESTANTE DA PAGINA FOIINTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de assinatura 1/3 do "Terceiro Aditamento e Consolidagao da Escritura Particular da 
la (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao Conversfveis emAgoes, da Especie Quirografaria, 

Serie Unica, para Distribuigao Pubiica, com Esforgos Restritos, da Echoenergia 
Participagoes S.A.')
em

ECHOENERGIA PARTICIPAGOES S.A.
na qualidade de Emissora
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(Paging de assinatura 2/3 do "Terceiro Aditamento e Consolidagao da Escritura Particular da 
1a (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao Conversfveis em Agoes, da Especie Quirografana, 

Serie Unica, para Distribuigao Pubiica, com Esforgos Restritos, da Echoenergia

Participagoes S.A.')
em

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na quaiidade de Agente Fiduciario

-DooiSisned oy
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(Pagina de assinatura 3/3 do "Terceiro Aditamento e Consolidagao da Escritura Particular da 
la (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao Conversfveis em Agdes, da Especie Quirografaria, 
em Serie Unica, para Distribuigao Pubiica, com Esforgos Restritos, da Echoenergia 
Participagdes S.A.')
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ANEXO I AO TERCEIRO ADUAMENTO E CONSOLIDAQAO DA ESCRITURA PARTICULAR 
DA la (PRIMEIRA) E MISS AO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM 
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO 
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A.

FIADORES AUTORIZADOS

BANCO ALFA S.A.
BANCO ABC BRASIL S.A.
BANCO ABN AMRO S.A.
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.
BANCO BRADESCO S.A.
BANCO BIG PACTUAL S.A.
BANCO CITIBANK S.A.
BANCO DO BRASIL S.A.
BANCO J.P. MORGAN S.A.
BANCO MORGAN STANLEY S.A.______________ _
BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.
BANCO SAFRA S.A.
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A._______________
BANCO SOCIETE GENERALE BRASIL S.A._______________
BANCO SUMITOMO MITSUI BRASILEIRO S.A.___________
BANCO VOTORANTIM S.A. ___________________
BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A.
DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO______________
GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. 
HAITONG BANCO DE INVESTIMENTO DO BRASIL S.A.
ING BANK N.V.__________________________________
ITAU UNIBANCO S.A._____________________________ .
SCOTIABANK BRASIL S.A. BANCO MULTIPLO___________
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ANEXO II AO TERCEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA PARTICULAR 
DA la (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM 
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUigAO 
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A.

MODELO DE CARTA DE FIANQA

[Data e Local]

[•], instituigao financeira com sede na cidade [•], na [•] andar, inscrito no CNPJ sob o n° 
[•] C'FIADOR") se obriga perante a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central 
do Brasil, atuando pela sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim 
Floriano, 466, Bloco B, Conjunto 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004- 
01, representando a comunhao de titulares das Debentures da la (Primeira) Emissao de Debentures 
Simples, Nao Conversfveis em Agoes, da Especie Quirografaria, em Serie Unica, para Distribuigao 
Publica, com Esforgos Restritos, do AFIAN£ADO ("BENEFICIARIO"), como fiador e principal 
pagador de todas as obrigagoes pecuniarias que a ECHOENERGIA PARTICIPATES S.A., 
sociedade anonima, sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios, 
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 
4° andar, inscrita perante o CNPJ sob o^ n° 24.743.678/0001-22 ("AFIAN^ADO") esteja 
eventualmente obrigado perante o BENEFICIARIO, em decorrencia de obrigagoes assumidas na 
Clausula 5.10 da Escritura Particular da la (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao 
Conversfveis em Agoes, da Especie Quirografaria, em Serie Unica, para Distribuigao Publica, com 
Esforgos Restritos, da Echoenergia Participagoes S.A., conforme aditada, de tempos em 
tempos ("ESCRITURA"), celebrada entre AFIANQADO e BENEFICIARIO em [•], 
C'OBRIGACOES GARANTIDAS"), ate o limite de R$[«], devidamente corrigido pelo fndice [•], 
obrigagoes estas desde ja reconhecidas pelo FIADOR como Ifquidas e certas, nos termos e para os 
fins dos artigos 818 e 821 do Codigo Civil.

O FIADOR dedara conhecer os termos das Obrigagoes Garantidas e compromete-se a 
honrar todas e quaisquer cobrangas feitas pelo BENEFICIARIO, inclusive encargos, multas e juros 
previstos nas OBRIGATES GARANTIDAS, decorrentes das responsabilidades nao cumpridas e 
amparadas pela presente FIANCA.

A presente FIANQA e valida ate [DATA DE VENCIMENTO DA FIANCA], observada a Clausula 
5.10 da ESCRITURA, podendo o FIADOR ser comunicado da ocorrencia de eventual 
inadimplemento das OBRIGACOES GARANTIDAS ate as [16]:00 hs do [terceiro] dia util seguinte 
ao do vencimento da FIANQA, desde que o inadimplemento tenha ocorrido ate o vencimento da
FIANCA.

1.

2.

3.

Ate que seja extinta a presente FIANCA, o FIADOR obriga-se a efetuar o pagamentojdas 
importancias que forem exigidas pelo BENEFICIARIO em decorrencia das OBRIGACOES 
GARANTIDAS, no prazo de [5 (cinco) dias uteis] do recebimento da solicitagao do 
BENEFICIARIO, por escrito, entregue na sede do FIADOR, com protocolo de recebimento aos 
cuidados do [=].

O FIADOR renuncia desde logo aos beneffcios estabelecidos no artigo 827 do Codigo Civil

4.

5.
Brasileiro.
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6. 0 FIADOR certifica que a presente FI AN £ A esta devidamente contabilizada nas suas fichas
analiticas e registros contabeis, sendo, por isso, boa, firme e valiosa, satisfazendo as exigencias da 
legislagao bancaria e, em especial, as determinagoes do Banco Central do Brasil.

[7. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir quaisquer, 
duvidas ou controversias oriundas deste instrumento, com renuncia a qualquer outro, por mais 
privilegiado que seja.]

OU

[7. Fica convencionado que toda e qualquer controversia sera obrigatoria, exclusiva e 
defmitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o 
Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comercio Brasil-Canada por tribunal arbitral 
composto por tres arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento ("TRIBUNAL 
ARBITRAL"). A administragao e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral cabera ao 
Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i) lugar na Cidade de Sao Paulo, local onde devera 
ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugues; e (iii) como lei aplicavel a da 
Republica Federativa do Brasil. 0 TRIBUNAL ARBITRAL devera apljcar primeiro as disposigoes 
desta FIANQA e, na omissao, o disposto na legislagao brasileira.

A parte interessada notificara a Clmara sobre sua intengao. de comegar a arbitragem, 
conforme as normas do Regulamento.

A* recusa, por qualquer parte, em cefebrar termos de referenda ou compromisso de 
arbitragem nao impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a 
revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

A sentenga arbitral sera proferida na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Nenhum 
recurso cabera contra a sentenga arbitral, a qual tera, para as partes, o valor de decisao final e 
irrecorrivel.

7.1

7.2

7.3

As partes poderao requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes que nao 
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do merito pelo Tribunal 
Arbitral e nao pelo Poder Judiciario. Quando a lei exigir que o autor da agao cautelar ajufze agao 
principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituigao da propria arbitragem. Em qualquer 
hipotese, o processo judicial se extinguira sem resolugao de merito tanto que o Tribunal Arbitral 
conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a 
necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judiciario nao e incompatfvel com esta 
clausula compromissoria, nem constitui renuncia a execugao da clausula compromissoria ou sujeigao 
das Partes a arbitragem.]1

A presente FIANQA foi emitida em uma unica via original.

7.4

8.t

[FIADOR]
>

Nome
Cargo

Nome
Cargo

Opgao por foro comum ou arbitragem sujeita a confirmagao pela Emissora quando da emissao da Carta de Fianga.1
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ANEXO III AO TERCEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDA^AO DA ESCRITURA 
PARTICULAR DA la (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO 

CONVERSIVEIS EM AgOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA 
DISTRIBUigAO PUBLICA, COM ESFORQOS RESTRITOS, DA ECHOENERGIA

PARTICIPACOES S.A.

MODELO DE CARTA DE FIANQA ICSD

[Data e Local]

[•], instituigao financeira com sede na Cidade [•], na [•] andar, inscrito no CNPJ sob o n° 
[•] O'FIADOR") se obriga perante a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central 
do Brasil, atuando pela sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim 
Floriano, 466, Bloco B, Conjunto 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004- 
01, representando a comunhao de titulares das Debentures da la (Primeira) Emissao de Debentures 
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Especie Quirografaria, em Serie Unica, para Distribuigao 
Publica, com Esforgos Restritos, do AFIANCADO ("BENEFICIARIO"), como fiador e principal 
pagador de todas as obrigagoes pecuniarias que a ECHOENERGIA PARTICIPACOES S.A., 
sociedade anonima, sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios, 
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 
4° andar, inscrita perante o CNPJ sob o, n° 24.743.678/0001-22 ("AFIANCADO") esteja 
eventualmente obrigado perante o BENEFICIARIO, em decorrencia de obrigagoes assumidas na 
Clausula 5.11 da Escritura Particular da la (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao 
Conversiveis em Agoes, da Especie Quirografaria, em Serie Unica, para Distribuigao Publica, com 
Esforgos Restritos, da Echoenergia Participagoes S.A., conforme aditada _ de tempos em 
tempos ("ESCRITURA"), celebrada entre AFIANCADO e BENEFICIARIO em [•], 
C'OBRIGACOES GARANTIDAS"), ate o limite de R$[*], devidamente corrigido pelo fndice [•], 
obrigagoes estas desde ja reconhecidas pelo FIADOR como liquidas e certas, nos termos e para os 
fins dos artigos 818 e 821 do Codigo Civil.

O FIADOR declara conhecer os termos das Obngagoes Garantidas e compromete-se a 
honrar todas e quaisquer cobrangas feitas pelo BENEFICIARIO, inclusive encargos, multas e juros 
previstos nas OBRIGACOES GARANTIDAS, decorrentes das responsabilidades nao cumpridas e 
amparadas pela presente FIANCA.

A presente FIANCA e valida ate [DATA DE VENCIMENTO DA FIANQA], observada a Clausula 
5.10 da ESCRITURA, podendo o FIADOR ser comunicado da ocorrencia de eventual 
inadimplemento das OBRIGACOES GARANTIDAS ate as [16]:00 hs do [terceiro] dia util seguinte 
ao do vencimento da FIANCA, desde que o inadimplemento tenha ocorrido ate o vencimento da
FIANCA.

1.

2.

3.

f

Ate que seja extinta a presente FIANCA, o FIADOR obriga-se a efetuar o pagamentojdas 
importancias que forem exigidas pelo BENEFICIARIO em decorrencia das OBRIGACOES 
GARANTIDAS, no prazo de [5 (cinco) dias uteis] do recebimento da solicitagao do 
BENEFICIARIO, por escrito, entregue na sede do FIADOR, com protocolo de recebimento aos 
cuidados do [=].

O FIADOR renuncia desde logo aos beneficios estabelecidos no artigo 827 do Codigo Civil

4.

5.
Brasileiro.

O FIADOR certifica que a presente FIANCA esta devidamente contabilizada nas suas fichas 
analiticas e registros contabeis, sendo, por isso, boa, firme e valiosa, satisfazendo as exigencias da 
legislagao bancaria e, em especial, as determinagoes do Banco Central do Brasil.

6.
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[7. Fica eleifo o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir quaisquer 
duvidas ou controversias priundas Jeste instrumento,.com. renuncia_a_qualquer_outro,_por mais 
privilegiado que seja.]

OU

[7. Fica convencionado que toda e qualquer controversia sera obrigatoria, exclusive e 
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser institufda e processada de acordo com o 
Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comercio Brasil-Canada por tribunal arbitral 
composto por tres arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento ("TRIBUNAL 
ARBITRAL"). A administragao e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral cabera ad 
Tribunal Arbitral. 0 procedimento arbitral tera: (i) lugar na Cidade de Sao Paulo, local onde devera 

proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugues; e (iii) como lei aplicavel a daj 
Republica Federativa do Brasil. 0 TRIBUNAL ARBITRAL devera aplicar primeiro as disposigoes 
desta FIAN£A e, na omissao, o disposto na legislagao brasileira:

7.1 A parte interessada n6tifica7a_a7^maVa_spbre^sua intengap de cplnega'r.a.arbitragem, 
conforme as normas do Regulamento

7.2 A recusa,

ser

r
por qualquer parte7 em celebrar termos de referenda ou compromisso de 

arbitragem nao impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a 
fevelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes. 1 

A sentenga arbitral sera proferida na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Nenhumi 
recurso cabera contra a.sentenga arbitral, a qual tera, para as.partes, o valor de decisao.final.e 
irrecomvel.1

7.3

As partes poder§o requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes que nap 
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejufzo do julgamento do merito pelo Tribunal 
Arbitral e nao pelo Poder Judiciario. Quando a lei exigir que o autor da agao cautelar ajuize agio 
principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituigao da propria arbitragem. Em qualquer 
hipotese, o processo judicial se extinguira sem resolugao de merito tanto que o Tribunal Arbitral 
conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a| 
necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judiciario nao e incompatfvel com esta 
clausula compromiss6ria,nem constituirenunciaa execugao daclausula compromissoria ou sujeigao 
das Partes a arbitragem.]2

7.4

A presente FIAN£A foi emitida em uma unica via original.8.

[FIADOR]

Nome
Cargo

Nome
Cargo

2 Opgao por foro comum ou arbitragem sujeita a confirmagao pela Emissora quando da emissao da Carta de Fianga.
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